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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA
GESTIONE DELL'ESERCIZIO 2023

Andamento del mercato e sintesi dei Risultati conseguiti dalla Societa

Il mercato nazionale del factoring ha registrato una leggera crescita nellanno 2023 rispetto all'anno
precedente, come evidenziato dai dati di Assifact e relativi allandamento del settore,

| dati aggregati' espongono un turnover cumutato annuo di circa Euro 290 miliardi, in aumento dello
0,87% rispetto all'anno precedente, un outstanding {montecrediti) di circa Euro 70 miliardi, in crescita
dell"1,17% rispetto al 31.12.2022, e anticipi e corrispettivi pagati per circa Euro 58 miliardi, in aurmento
dello 0,03% rispetto alla fine del precedente anno. Il dato medio della quota anticipata dell'cutstanding &
pari all'82,71% (81,55% alla fine del precedente esercizio).

Come gia evidenziato nel 2022, anche per I'anno 2023 la percentuale delle anticipazioni rispetto alle
consistenze in essere (outstanding) supera I'80%, elemento che denota una maggiore richiesta di liquidita
da parte delle imprese, attribuibile anche alle forti pressioni sul capitale circolante causate dallimpennata
inflattiva iniziata nel corso del 2022 e prosequita anche nel 2023 nonché dalle maggiori difficolta di
accesso al canale bancario tradizionale?

Con riferimento alla qualita dei rapporti commerciali con i debiteri ceduti, il risultato dellindagine®
condotta da Assifact con riferimento alla situazione al 30 giugno 2023 evidenzia un peggioramento
rispetto alla precedente rilevazione al 31 dicembre 2022, in particolare per le transazioni B2B rispetto alle
transazioni B2PA. In particolare, nelle transazioni B2B la maggior parte delle valutazioni risulta in
peggioramento, in modo piu marcato la disponibilita dei debitori a riconoscere le fatture oggetto di
cessione, la trasparenza nelle refazioni di fornitura, profili formali quali la presenza nei contratti di
fornitura di interessi di mora e il risarcimento per i costi di recupero. Emerge incltre una minore
propensione da parte dei debitori privati a sollevare puntualmente {entro i termini previsti per il
pagamento) eventuali contestazioni sulla fornitura e nel motivare eventuali differenze nei tempi di
pagamento fra fornitori diversi. Fra i pochi profili su cui i giudizi riflettono dei miglioramenti da parte dei
debitori privati, emergono una maggiore propensione dei creditori a chiedere ed otienere il rimborso dei
costi sostenuti per il recupero delle somme pagate in ritardo, il risarcimento dei danni e una lieve tendenza
a pagare con maggiore puntualitd e indicare il corretto dettaglio delle fatture pagate. Nel caso delle
transazioni B2PA, le valutaziconi delle societa intervistate mostrano un andamento complessivamente
negativo.

Dai dati aggregati* di settore del campione analizzato emerge che il numero delle imprese che hanno
fatto ncorso al factoring nel 2023 & parn a 32.357 (numero di cedenti attivi, 32.200 al termine del
precedente esercizio), il 63% delle quali & cornposto da PMI {% sostanzialmente invariata rispetto al
precedente esercizig). Tali cedenti generano il 18% del turnover annuo ed it 21% dell'outstanding di fine
periodo. Il settore manifatturiero risulta prevalente, pari al 30,44% del numero dei cedenti seguito da
commercio all'ingrosso, pari al 10,76% del cedenti; tali settori generano complessivamente il 40% del
turnover su base annua e il 41% delloutstanding di fine periodo. | debitori ceduti ammontano a
complessivi 224.300 unita. Per quanto attiene alla redditivita del business per gli operatori di settore, dai
dati aggregati del campione analizzato emerge che il rapporto tra il margine di intermediazione d
mercato e limpiego medio di mercato & del 2,69% su base annua (2,37% nel precedente esercizio)

' Cir. Assifact, Circolare statistiche 06/24, 15 febbraio 2024, Statistiche mensili - Dati del mercato del factoring al 31 dicembre 2023;
Assifact, Cireolare statistiche 10/24, 15 febbraio 2024, Il factoring in cifre - Sintesi dei dati di dicernbre 2023

2Banca d'ltalia - Bollettino Economico 01/2024. "La dinamica dei prestiti rispecchia ancora la marcata debolezza della domanda di
finanziamenti e la rigidita det critert di offerta, coerentemente con fonentamento restrittivo della politica monetaria. | passati riaizi dei
tassi ufficiali continuano a incidere suf costo del credito alle imprese in maniera pit intensa rispetto a quanto suggerito dalle regolarita
storiche ™

4 Cfr. Assifact, Circolare statistiche 55/23, 2° ottobre 2023, Qualita, trasparenza e corretlezza del comportamenti dei debitori nelle
transazioni commerciali - 1° semestre 2023.

* Assifact, Circolare statistiche 07/24, 15 febbraio 2024, Statistiche trimestrali - Dati sulla clientela e sulle caratteristiche del mercato
del factoring al 31 dicembre 2023.
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Dall'analisi® delle segnalazioni di vigilanza la Lombardia e il Lazio rappresentanc quasi la meta dei crediti
in essere, sia dal punto di vista del cedente che del debitore. La Lombardia, sia lato cedente sia lato
debitore ceduto, si conferma stabilmente al primo posto. Le principali controparti debitrici di crediti per
factoring si confermano le imprese (italiane ed estere) e le amministrazioni pubbliche, che insieme
rappresentano a dicembre 2022 quast il 92% del totale.

| precedenti sono stati anni di importante crescita per la Societa, che hanno evidenziato significativi
aumenti degli impieghi, dei volumi gestiti e del portafoglio clienti che hanno portato a superare
ampiamente i dati del budget.

Anche l'anno 2023 ha confermato il positivo e solido trend crescente della Societd seppur in presenza
delle criticitd connesse al mutato contesto economice generale, caratterizzato dal significativo
incremento dei tass: di interesse che ha inciso sul costo del funding e della pressicne inflattiva. Tali fattori
hanno avuto un impatto anche sull'offerta della Societa, che si é trovata a fronteggiare la maggiore spinta
competitiva di altri operatori di mercato sul fronte del pricing e contestualmente ad una maggiore
attenzione alle condizioni economiche da parte della clientela. Per fronteggiare |'impatto negativo sul
costo de! funding, derivante dallaumento dei tassi di interesse, la Societa nel corso dell'esercizio ha
completato i| cambiamento dellimpostazione dei tassi offerti alla clientela da “fisso” a “variabile”
indicizzandoli all'Euribor.

Il prodotto target permane quello del facioring affiancando al tradizionale segmento “Crossover”, rivolto
alle PMI con ridotto accesso al credito bancario, un maggior intervento e volumi crescenti nel factoring
“Distressed”, rivolto ad aziende con buoni razionali industriali, ma interessate da procedure giudiziali /
stragiudiziali di composizione della crisi

Nell'ambito "Crossover” le nuove opportunita di business sono state generate da un iate dall'attivita di
sviluppo diretto promossa della Rete Commerciale, formata sia da Area Manager dipendenti che da
Agenti in attivita finanziaria, dall'altro dalle segnalazioni effettuate da soggetti terzi con i quali la Societa
ha formalizzato degli accordi per la segnalazione di opportunita di factoring, il cui numero & cresciuto
ulteriormente rispetto all’anno precedente.

Per quanto riguarda il settore "Distressed” & stata condotta un'attivita di sviluppo concentrata in particolar
modo sulla definizione e Vattivazione di accordi di collaborazione con i principali player del settore. A
fronte dell'importante azione condotta, la Societa viene riconosciuta come uno degli operatori di
riferimento nei tavoli di risanamento e supporte alle Aziende nelle fasi di superamento delle diverse
situazioni di “crisi”.

L'annc 2023 conferma la rilevante crescita in termini di volumi ({turnover, impiego, outstanding} in
riferimento allo stesso periodo dellanno precedente, per effetto sia del maggior dimensionamento della
Societa che dell'incisiva azione commerciale posta in essere. Al 31 dicembre 2023 il turnover delianno
risulta pari ad Euro 681 milioni, it monte crediti & pari ad Euro 213 milioni mentre gli impieghi netti di fine
anno risultano pari ad Euro 181 milioni {dato contabile). Il numero di clienti operativi al 31 dicembre 2023
& pari a 255 unita {230 al 31 dicembre 2022). Il risultato di periodo & positivo per Euro 2.762.995.

A fronte di uno scenario macroeconomico internazionale e domestico caratterizzate da significave
criticita, Clessidra Factoring ha saputo mantenere alta la selezione della clientela ¢ la qualita creditizia
della Societd, che continua a registrare valori positivi in considerazione del segmento di mercate di
riferimento. Il portafoglio non-performing & pari al 3,49% dell'esposizione lerda di fine periodo, a fronte di
un dato medio di mercato® del 3,08%.

La Societa non ha registrato ripercussioni dirette derivanti dal conflitto russo-ucraino tutt'ora in corso,
non ha alcuna esposizione diretta nei confronti di controparti residenti in Russia, Bielorussia e Ucraina,
né dalle pili recenti tensioni geopolitiche in medio oriente. La Societa ha perd assunto tutti i provvedimenti
necessari a tutela dei propri rischi @ monitora costantemente il proprio portafoglio crediti al fine di
individuare le controparti / settori suscettibili di rilevante impatto, a fronte delle riviste previsioni di
crescita economica e dinamica inflattiva (fortemente influenzate dallandamento dei prezzi delle
commodities energetiche, delle materie prime, dellimpatto delia guerra russo - ucraina in corso e delle
altre tensioni geo-politiche).

La Societa, al fine di stabilizzare la situazione finanziaria attuale e prospettica e differenziare gli strumenti
utilizzati, ha finalizzato nel corso del mese di settembre la sottoscrizione dei contratti relativi ad
un'operazione di cartolarizzazione di crediti derivanti da contratti di factoring stipulati da Clessidra

5 Assifact, Circolare statistiche 08/24, 15 febbraio 2024, Statistiche trimestrali - Il factoring nelle segnalazioni di vigilanza al 31
dicembre 2023.
& Assifact, Circolare statistiche 10/24, 15 febbraio 2024, Il factoring in cifre - Sintesi dei dati di dicembre 2023.
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Factoring con la propria clientela. L'operazione é stata realizzata ai sensi della legge 30 aprile 1999, n.
130 ¢, per quanto applicabile, della legge 21 febbraio 1991, n. 52 (la "Legge Factoring”). L'operazione vede
coinvolte Banca IMI, del Gruppo Intesa Sanpaolo Sp.A, per il ruolo di arranger, Banca Finanziaria
Internazionale S.p.A. per i ruoli di master servicer, corporate servicer, compuiation agent, rappresentante
dei portatori dei titoli e fornitore/gestore del veicolo CleFa SPV S.r.l. {la "SPV"}. il ruolo di sub-servicer viene
svolto da Clessidra. L'operazione ha ad oggetto crediti performing da cedersi su base revolving e
selezionati mediante l'applicazione di specifici criteri di eleggibilita concordati con l'arranger e derivanti
da contratti che prevedono un‘operativita a notifica su debitori non in procedura. Per il primo anno &
previso un commitment di 50 milioni di eurc da parte di Intesa Sanpaolo in qualita di sottoscrittore dei
titoli senior attraverso Duomo Funding PLC, tale importo dovrebbe essere raggiuntc durante un periodo
di rump up di 12 mesi dall'avvio dell'operazione in funzione della produzione della Societa. Clessidra
Factoring & anche sottoscrittore dei titoli junior.

Per quanto concerne le tematiche ESG, la Societa ha elaborato ed inviato a Banca d'ltalia il "Piano di
azione”. Nel corso dellanno ha dato seguito alle attivita previste nel Piano per la costituzione di adeguati
presidi di controllc in ambito ESG. In relazione a tale tematica, la Societa ha provveduto alla redazione e
pubblicazione de! documento "Politica del Credito Responsabile” che estende e integra it Codice Etico e
le Politiche di Sostenibilith gia in essere. In particolare, la Politica ha 'obiettivo di declinare e garantire
I'integrazione dei criteri ambientali, sociali e di governance nei processi decisionali adottati dalla Societa
nonché di promuovere lo sviluppo di una maggiore sensibilizzazione e consapevolezza riguardo alle
pratiche di finanziamento responsabile verso la clientela.

I Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2023 & stato predisposto sulla base delle istruzioni "Il bilancio degli
Intermediari IFRS diversi dagli Intermediari bancari* emanate da Banca d'italia con il Provvedimento del
17 novembre 2022,

Il Bilancio € redatto nella prospettiva della continuita dell'attivita aziendale, che appare appropriata alla
luce dellandamentc economico e delle prospettive aziendali, e nel rispettc dei principi di
contabilizzazione per competenza economica, di rilevanza e di significativitd dellinformazione e di
prevalenza della sostanza sulla forma,

Anche in data successiva rispetto alla data di riferimento del bilancio non sono stati rilevati eventi o
circostanze che risultino essere significativi e tali da generare dubbi sulla continuita aziendale.

Il Consiglio d’Amministrazione ed il Top Management della Societa continueranno a monitorare gli
impatti sullandamento economico-finanziario e sulla stabilita patrimoniale della Societa derivanti dal
contesto economico generale.
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Dati di Sintesi Variazione %
VOLUMI
Turnover 681 353 459.130 48%
- di cui pro-sofuto Formalte 117196 102085 15%
di cui pro-soluto Iscritto 261.120 165.620 58%
- di cui pro-solvendo 303.038 191.426 58%
Outstanding 212998 153.253 39%
Investrment 182.455 133.898 36%
DATI ECONOMICI
Margine di Interesse 2.304 979 135%
Commissioni nette 9.961 7.983 25%
- di cui comimissiani attive 11.365 9215 23%
Margine di Intermediazione 12.265 8962 7%
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito (1.077) (611) 76%
Spese Amministrative (6.881) (5.214) 32%
- di cui spese per if personale (3.723) {2.885) 29%
Altri costi / ricav: operativi (141} 421 -133%
Risultato della gestione corrente 4167 3.558 17%
Utile / perdita d'esercizio 2763 2.366 17%
DATI PATRIMONIALI
Attivo 190.461 135912 40%
Cassa e disponibilita liquide 7.385 1.453 408%
Crediti 181.035 133.482 36%
Attivita materiali e immateriali 1.387 516 169%
Attivita fiscali 29 26 10%
Altre attivita 626 435 44%
Passivo 190.461 135,912 40%
Debiti 166.197 113.005 47%
Altre poste del paszivo 3.801 4837 21%
Patrimonio Netto 20.464 18.069 183%
Patrimonio di base {TIER 1) 20.464 17.714 16%
Patrimonio di vigilanza 20.464 17.714 16%
Tier 1 capitel ratio 11.12% 13.97% -20%
Total capital ratio 1.12% 1397% -20%
INDICI
ROE 14,34% 15,38% 7%
ROA. 7.52% 843% -11%
Commissioni nette / margine di intermediazione 81,21% 89.07% 9%
MDI / turnover 1,80% 1,95% 8%
Cost Income ratio 57.25% 53.48% 7%
Indice di indebitamento {debiti / patrimonio netto) 830,74% 652,19% 27%
Indice di solvibilita totale (liquidita + crediti / debiti) 110,84% 114,50% 3%
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Andamento del business societario

Appare utile evidenziare in premessa le terminologie utilizzate per la rappresentazione dei dati della gestione

Con l'espressione "Pro-Soluto” si intende solo il cosiddetto Pro-Soluto “Iscritto”, operazione attraverso cui
sostanzialmente tutti t rischi e benefici sono trasferiti al cessionario

Il Pro-Solute "Formale®, che non porta alla traslazione di tutti i rischi e benefici, viene invece iscritto come Pro-
Solvendo.

La differenza sostanziale coincide con il fatto che nel secondo caso 1a Societd, non effettuando un acquisto a titolo

definitivo, ha la possibilitd di rivalersi ancora sul Cedente sulla base di clausole contrattuali che di fatto fanno
decadere le clausole di Pro-Soluto.

Andamento commerciale, nsuftati economici e reddituali
Turmover

Nel corso deil'esercizio 2023, fa Societa ha registrato un aumento del turnover che & risultato pari ad Euro 681,3
milioni.

La Tabella 1. sotto riportata evidenzia il turnover distinto per tipologia di cessione, diversificato tra Pro-soluto Formale
(che rappresenta il 17% del totale}, Pro-soluto Iscritto (38% del totale) e Pro-solvendo (45% del totale), confrontando
i valori conseqguiti nell'anno precedente e rilevando le variazioni in termini assoluti ed in percentuale.

Tabella 1. Turnover per tipologia di cessioni

TURNOVER 31.12.2023 31.12.2022 Variazione

(datiin k/€) Importo Incidenza% Importo Incidenza% assoluta %
Pro-soluto Formale 117.196 102.085 15.111

Pro-soluto Iscritto 261.120 165.620 95.501
Pro-solvendo 303.038 191.426 111.612
Totale Turnover 681.353 459,730 222223
Fonte: dati gestionali

La seguente tabella evidenza l'evoluzione del turnover per trimestre durante l'anno 2023, da cui si evince la
progressiva crescita registrata nei diversi trimestri dell'anno per effetto delle diverse azioni commerciali condotte.

Tabelia 2. Turnover trimestrale

TURNOVER 31122023 31.12.2022 Variazione
(dati in k/€) Progressivo Cumulato Progressivo Cumulato assoluta %

| Trimestre 131.191 131.191 91.891 91.891

Il Trimestre 154974 286,165 102.594 194,485

Il Trimestre 178.986 465.151 108.059 302.544

IV Trimestre 216.202 681.353 156.585 459130

Totale Turnover 681.353 681.353 459130 459130 222223

Fonte: dati gestionali

Turnover:; andamento trimestrale
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50000
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Lo sviluppo del turnover, nel corse dell'anng 2023, si é focalizzato sul mercato nazicnale che ha visto aumentare il
volume annuo rispetto al precedente esercizio

Tabella 3. Turnover: ripartizione per cedente

TURNOVER 31.12.2023 31122022 Variazione

(datiin k/€) Imponrte Incidenza% Imporo Incidenza% assoluta %
Cedenti Italia 681.186 100,0% 457912 99,7% | 223274 488%
Totale Turnover 681.353 100.0% 455130 1000% 222223 484%
Fonte dati gestionali

L'attivith della Societa continua a rimanere concentrata soprattutto nelle regioni del Nord italia, in particolare la
Lombardia (39%) e il Veneto {12%).

Tabella 4. Turnover: ripartizione per area geografica del cedente

TURNOVER - Ripartizione geografica

per cedente 3112.2023 31.12 2022 Variazione
(datiin k/€) Importo Incidenza% Importo Incidenza% assoluta %
Lombardia 263.206 38.6% 206.549 450% | 56.657 274%
Veneto 78.458 11.5% 63,950 138% | 14508 227%
Emilia-Romagna 69.959 10,3% 44396 97% | 25564 576%
Lazio 66.228 9.7% 32.453 71% | 33775 1041%
Sardegna 42.412 6.2% 23143 50% | 19269 833%
Piemonte 42328 6,2% 1877 41% | 23.557 1255%
Campania 30814 45% 15212 33%| 15602 1026%
Toscana 28.080 4% 14.223 31%| 13857 974%
Puglia 18.072 2.7% 9119 2,0% 8953 982%
Altre regioni 41.629 6,1% 30.096 66%| 11.532 383%
Totale tslia 681,186 1000% 457,912 997%| 223274 488%
Romania S 0.0% 774 0.2% 774 -100,0%
Tunisia S 0.0% 316 0,1% -316 -100,0%
Francia 168 0.0% 128 0,0% 40  317%
Totgle Estero 168 00% 1218 a3%| -1.05%0 -862%

Totale Turnover 681.353 100,0% 459,130 100,0% 222223

Fonte: dati gestionali

La ripartizione del turnover per area geografica del debitore ceduto (Tabella 5) continua ad evidenziare una
concentrazione su Lombardia, Lazio, Emilia Romagna e Veneto. Relativamente all'estero | principali paesi risultano
essere la Germania e la Francia.

Tabella 5. Turnover: ripartizione per area geografica del debitore

TURNOVER - Ripartizione geografica

per debitore 31.12.2023 31.12.2022 Variazione
(datiin k/€) Importo Incidenza% importo Incirgfnza assoluta %
Lombardia 237.245 34,8% 139.296 303%| 97949 70,3%
Lazio 78.944 11.6% 2599 57%} 52953 203,7%
Emilia-romagna 53.010 7.8% 48.290 10,5% ! 4720 9,8%
Veneto 52971 7.8% 48916 107% | 4.055 83%
Sardegnia 43849 6.4% 33717 73%| 10132 300%
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Piemonte 33327 4%% 27.020 59% 6.307 23,3%
Campania 22064 3.2% 14.480 32% 7.585 52,4%
Toscana 19.779 29%% 16.999 37% 2.780 16,4%
Marche 18.304 27% 10.591 2.3% 7.713 72,8%
Puglia 17.200 2,5% 13.815 3.0% 3.385 24,5%
Sicilia 11.804 1,7% 7424 1.6% 4,380 59,0%
Umbria 10.277 1,5% 10.413 2,3% -136 -1,3%
Friuli-venezia giuha 8611 1.3% 1.602 0.3% 7.009 437.7%
Altre 22.564 3.3% 17.748 3,9% 4816 271%
Totale ltalia 629.950 92,5% 416.303 90,7% | 213.647 51,3%
Francia 10278 1.5% 7.888 1.7% 2.390 30,3%
Germania 7.392 11% 8.555 19%] -1.163 -13,6%
Spagna 6.377 0.9% 1.908 0,4% 4470  2343%
Svizzera 4895 0,7% 337 0,1% 4558 1353.6%
Regno unito 4080 06% 1.306 03% 2774 2124%
Messico 2194 0.3% 5453 1,2%| -3.260 -59,8%
Altri paesi 16.187 24% 17.380 38%| -1.193 -6,9%
Totale Estero 51.403 7.5% 42827 9,3% 8.576 20,0%

Totale Turnover 6B1.353 455130 222223
Fonte: dati gestionalt

Nella seguente tabella viene riportato il raffronto delle classi merceologiche rispetto al precedente esercizio.
Quest'anno, come gia registrato negli anni precedenti, i settori che maggiormente hanno caratterizzato il factoring
offerto da Clessidra Factoring seno stati in preponderanza quelli delie attivita manifatturiere.

Tabella 6. Turnover suddiviso per classi merceologiche

TURNOVER 31.12.2023 31.12.2022 Variazione
(dati in k/€) Impono Incidenza% Importo  Incidenza%  assoluta %

Attivita manifatturiere 347.629 510% | 272578 59.4% 75.051 27.5%
Commercio aliingrosso e al dettaglio; Riparazione autoveicoli 161.368 237% | 10314 22,5% 58.227 56,5%
Costruzioni 87.197 12.8% 30.608 6,7% 56.589 184,9%
Trasporti e Magazzinaggio 44,299 6,5% 19.363 4,2% 24936 128,8%
Holeggio, Agenzie di Viaggio, Servizi di Supporto alle imprese 16.203 24% 13.868 3.0% 2335 16,8%
Agricoltura, Silvicoltura e Pesca 7.893 1.2% 3.654 0,8% 4240 116,0%
Attivita di Servizi gestione deirifiuti e risanamento 5.157 0.8% 7.430 1,6% -2273 -30,6%
Estrazione d mineral 4008 0,6% 2.685 0,6% 1323 49,3%
Sanita e assistenza sociale 2249 0,3% 0,0% 2249 100,0%
Attivita Immobiliari 2203 0.3% 2431 0,5% 229 9.4%
Servizi di informazione e comunicazione 1.423 0.2% 926 0.2% 497 53,6%
Allivita professional, scientifiche e tecniche 1257 0.2% 502 0,2% 355 39.3%
Fornitura di energa etetirica, gas, vapore e aria condizignata 467 01% 0.0% 467 100,0%
Altre attivita di servizi - 0.0% B41 01% -641 -100,0%
Non previsto codice ateco ; 0,0% a0z 02% -002 -100,0%

Totate Turnover 681.353 459,330 1000%  222.223
Fonte: dali gestionali
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L'outstanding a fine anno 2023 ammonta ad Euro 212,9 milioni, in aumento rispetto al'anno precedente del 39%.
Il pro-soluto, inteso come pro-soluto “iscritto” come gia specificato, rappresenta il 42,5% del totale montecrediti a
fine anno mentre il pro-solvendo costituisce il 57,5% dell'outstanding.

Tabella 7. Outstanding per operativita

QUTSTANDING 31.12.2023 31122022 Variazione
(dati in k/€) Impoerto Incidenza % Importo Incidenza % Asscluta %
Pro-soluto 90.554 42,5% 61.786 40,3% 28.768 46,6%
122.445 57.5% 91.467 59.7% 30.977 339%
Totale Qutstanding 212.9498 100,0% 153253 100,0% 56.745 39.0%
Fonte dati gestionali

Viene di seguito riportate l'andamento trimestrale dell'outstanding.

Tabella 8. Ripartizione outstanding pro-soluto e pro-solvendo per trimestre

OUTSTANDING 3112.2023 Incidenza %

(datiin k/€) Pro-Soluto Pro-Solvendo Pro-Soluto Pro-Solvendo
| Trimestre 57.443 82672 140.114 41,0% 59,0%
Il Trimestre 53.909 100.560 154.469 349% 65,1%
It Trimestre 61.291 108.805 170.096 36,0% 64,0%
1V Trimestre 90.554 122.445 212998 42,5% 57.5%

Fonte: dati gestional

Outstanding - andamento trimestrale

100%
50% Pro-Solvendo
Pro-Soluto
0%

| Tnmestre 1l Trimestre Il Trimestre IV Trimestre

®m Pro-Solutz @ Pro-Solvendo

Gli impieghi lordi a fine anno 2023 ammontano ad Euro 182 milioni, in aumenta rispetto all'anno precedente del 36%.
Il pro-soluto rappresenta il 46% del totale impieghi.
Nella Tabella 9 vengono riportati i dati refativi agli impieghi alla data di fine esercizio

Tabelta 9. impieghi per operativita

IMPIEGHI 31.12.2023 31.12.2022 Variazione

{dati in k/€) Imporo Incidenza % importo Incidenza % Assoluta

%
Pro-soluto 84.423 46,3% 61.731 46,1% 22692 36,8%
98.032 53,7% 72168 539% 25863 358%
Totale Impieghi 182 455 100,0% 133.889 100,0% 48.556 36,3%
Fonte: dati gestionali
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Sotto si riporta 'andamento trimestrale degli impieghi durante 'anno 2023.
Tabella 10 Ripartizione degli impieghi pro-soluto e pro-solvendo per trimestre

IMPIEGHI 31.12.2023 Incidenza %
(datiin k/€) Pro-Solute Pro-Solvendo Totale impieghi Pro-Scluto Pro-Solvendo
| Tnmestre 122.782

Il Trimestre 135632

Ill Tnimestre 147147
IV Trimestre 182 455

Fonte: dalt gestionali

Impieghi - andamento trimestrale

100,00%

0,00%

Pro-Solvendo
Pro-Soluto

| Trimestre Il Trimestre HI Trimestre IV Trimestre

mPro-Soluto  mPro-Solvendo

Andamento del rigchi

Alla data del bilancio si evidenzia una lieve riduzione in termini percentuali dei crediti in stage 2 (pari al 10,10% dei
crediti lordi ed in riduzione del -1,57%), una quota rilevante di crediti in stage 1 (pari all'86,35% dei crediti lordi ed in
aumento del +0,98%) nonché un aumento dei crediti in stage 3 (pari al 3,49% dei crediti lordi ed in aumento del
+0,54%).

Con riferimento ai crediti in stage 2, questi sono riconducibili alle regole di verifica effettuate sul portafoglio e che
valutano la PD calcolata, quella di origine del rapporto, la quota di crediti scaduti e le misure di forbearence
eventualmente concesse alla clientela.

Lincremento degli stage 3 origina dal deterioramento di alcune posizioni e del maggior grado di prudenza adottato
nelle svalutazioni analitiche, confermate dalle politiche creditizie in vigore, e stante lincertezza di talune situazioni
Nella seguente tabelia vengono evidenziati i crediti deteriorati alla fine dell'esercizio.

Tabella 11. Crediti deteriorati

Espaosizion creditizie 31.12.2023 31122022

- Valpre - . Valore nominale Incidenza su

(datiin k/€) nolg:\dnsle Incidenza su impieghi lordi leriate impiegh lordi
Stage 1 157.560 86,35% 114,320 8538% | 098%
Stage 2 18.432 1010% 15.626 11.67%| -1.57%
Stage 3 6.362 349% 3952 295%| 054%
Sofferenze 1.428 0.78% 2 000% | 078%
inadempienze probabili 2.847 1,56% 3 024% | 132%
Esposizioni scadute deteriorate 2087 1,14% 3631 271% | -1.,57%

Fonte: dali gestionalt
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| crediti deteriorati lordi iscritti nello stage 3 ammontano a complessivi Euro 6,36 milioni e sono composti da
“sofferenze” per Euro 1,43 milioni, “inadempienze probabili® per Eurc 2,85 milioni e da "scaduti deterioratl” per Euro
2,09 milioni

Le esposizion: deteriorate sono complessivamente pari al 3,49% degli impieghi lordi di fine esercizio, in aumento
dello 0,54% rispetto al precedente esercizio.

Per maggiori dettagli si imanda a quanto indicato nella Parte D, Sezione 3 nel paragrafo "1. Distribuzione delle attivita
finanziarie per portafogl di appartenenza e per qualita creditizia (Valori di bilancio)”.

Relazione sul rischi

La Societa attribuisce grande rilevanza al presidio dei nschi e ai sistemni di controllo che rappresentanc fondamentali
requisiti per garantire un'affidabile e sostenibile generazione di valore, proteggere la solidita finanziaria nel tempo,
consentire un'adeguata gestione dei portafogli di attivita e passivita.

Clessidra Factoring ha provveduto all'identificazione di tutti i rischi, relativamente ai quali la societa & o potrebbe
essere esposta, ossia i rischi che potrebbero pregiudicarne I'operativita, il perseguimento delle proprie sirategie e il
conseguimento degli obieitivi aziendali. In coerenza con quanto definito nella Circolare 288 di Banca d'ltalia,
Clessidra Factoring appartiene alla tipologia di intermediario finanziario di classe 3 ed utilizza metodologie
standardizzate effettuando in autonomia un‘accurata identificazione dei rischi ai quali la Societa é esposta e avuto
riguardo alla propria operativita e | mercati di riferimento, ovvero i Rischi di Pillar 1 e i rischi di Pillar 2 di
concentrazione single-name e di tasso di interesse. In particolare, fa quantificazione del Capitale Interno & stata
determinata per | seguenti Rischi:

e nischio di credito (Primo Pilastro)

s rischio operativo (Primo Pilastro)

« rischio di concentrazione (Secondo Pilastro)

= rischio ditasso (Secondo Pilastro).

Clessidra ha inoltre provveduto all'identificazione dei rischi ai quali & esposta, anche se non misurabili e guantificabili
ai fini del Capitale Interno, che sono in particolare:

rischio di liguidita

rischio strategico

rischio reputazionale

rischio di outsourcer

rischio di riciclaggio

rischio di sostenibilita

rischio di cartolarizzazione.

* * & & 9 8 9

Quanto ai rischi operativi e agli altri rischi, Il sistema dei controlli interni ha funzionato a pieno regime ai fini di un
costante monitoraggio e di una tempestiva gestione delle eventuali anomalie. Le verifiche condotte non hanno
peraltro evidenziato situazioni negative degne di menzione.

Nell'ambito del citato sistema dei contralli interni, hanno continuato ad operare, ciascuno con specifiche funzioni, il
Collegio Sindacale e le Funzioni Antiriciclaggio, Risk Management e Compliance

La Funzione di internal Audit & esternalizzata al'a societa Trevor S.r.l

Si evidenzia che i crediti classificati a scaduto e/o sconfinante hanng seguito le indicazioni degli Implementing
Technical Standards EBA 2013-03, e suliapplicazione della definizione di default ai sensi dellarticolo 178 del
regolamento (UE) n. 575/2013 (EBA/GL/2016/07, di seguito anche GL EBA) pertanto nel caso di un‘esposizione
rilevante verso un Soggetto Debitore {factoring pro soluto IFRS 9 Compliant) il conteggio dei giorni di arretrato prende
awio quando il pagamento di un singolo credito diventa esigibile. Per 'uscita dallo stato di deteriorato relativo a una
situazione di scaduto e/o sconfino come sopra descritta, & previsto un periodo di osservazione pari a 3 mesi che
decorrono a partire dalla regolarizzazione della posizione ossia dai momento in cui vi & assenza di importi scaduti
e/o sconfini sopra le soglie definite. Al termine del periodo, sara possibile classificare come Performing i debitori
precedentermente classificati a Past due che regolarizzano la propria posizione. |l rientro in bonis pud essere
ripristinato solo qualora la controparte dimostri di adempiere regolarmente ai propri impegni finanziari e nel corso
del periodo di osservazione non siano rilevate anomalie del credito.

In merito al processo di classificazione della clientela in stato di insolvenza (default) si informa inoltre che fa
normativa eurcpea introduce vincoli e cnteri pil rigidi per quanto riguarda la gestione di operazioni di rinegoziazione
del debito a causa di situazioni di sopravvenuta difficolta finanziaria del Cliente. Diviene quindi cruciale per il cliente
condividere tempestivamente con il proprio gestore di riferimento 'emergere di eventuali sopraggiunte difficolta nella
gestione dei propri impegni debitori, in modo da definire, per tempo, opportune strategie ed efficaci soluzioni

Clessidra Factonng S.p A. = Bilancio al 31.12.2023
Pagina 14



CLESSIDRA

Factoring

Concentrazione di rischio e Patrimonio di vigilanza

Nel corso del 2023 é continuata l'attivita tesa a vigilare il rispetto dei parametri stabiliti dalle norme vigenti in materia
€ si sono svolti i controlli per il menitoraggio sulle concentrazioni di rischio.

Il Patrimonio di Vigilanza al 31.12.2023 perrette, rispetto ai rischi, di assicurare il pieno rispetto di ogni normativa in
materia.

Il "Tier 1 capital ratio” (rapporto fra il patrimonio di vigilanza di base e attivo ponderato per il rischio), consente alla
Societa di affrontare senza problematiche il complesso dei rischi aziendali correnti.

Per la relativa quantificazione si rimanda a quanto indicato in Nota integrativa, Parte D — Altre informazioni, Sezione
4 — Informazioni sul patrimonio, 4.2 Il patrimonio e i coefficienti di vigilanza.

Struttura organizzativa e personale
La struttura organizzativa adottata dalla Societa & composta dalle Funzioni di seguito riportate:

Commerciale: la Funzione si articola nelle Aree Sviluppo PMI/Segnalatori, Sviluppo Distressed, Rete
commerciale interna ed esterna (ossia rispettivamente Area Manager e Rete Agenti), I'Area Sales Support e
FArea CCO Business Support. L'Area Sviluppo PMI/Segnalatori ha il compito di supportare gli Area Manager
nella loro attivita di sviluppo e di assegnare le opportunita di business derivanti dalla rete di segnalatori in base
alla competenza territoriale della Rete Commerciale. All'interno della Rete Commerciale operano gli Area
Manager e gli Agenti che rappresentano gli interlocutori principali della clientela sul territorio. La Rete
Commerciale assolve agli adempimenti in merito allinformativa precontrattuale, visita il potenziale cliente,
raccoglie la documentazione probatoria del credito oggetto di cessione e gli elementi di giudizio e valutazione
utili diretti sull'azienda e sugli interlocutori e acquisisce la necessaria documentazione di istruttoria, tra cui il
modello di Richiesta Servizi Finanziari e il Modulo di adeguata verifica e identificazione della clientela. Ha il
compito di relazionarsi con la clientela al fine di garantire la sottoscrizione della contrattualistica. L'Area Sviluppo
Distressed & 'unita dedicata allo sviluppo ed al presidio dei potenziali clienti Distressed, ossia le imprese che
stanno affrontando o stanne uscendo da una fase di turnaround aziendale, anche mediante il ricorso a strumenti
giudiziali/stragiudiziali di composizione della crisi. In tale contesto, I'Area Sviluppo Distressed cura in particolare
gli accordi istituzionali con le societa che si accupanc della gestione dei contesti di tali aziende e con le aree
restructuring di banche e advisor legali e finanziari. Essa inoltre supporta ed affianca la Rete Commerciale nello
sviluppo di opportunita di business su clienti Distressed. L'Area Sales Support svolge attivita di supporto in fase
di istruttoria al fine di garantire un efficiente ed efficace scambio informativo tra la Rete Commerciale e la
Funzione Crediti. Essa cura 'attivita di raccolta dei dati volti alla predisposizione della Pipeline commerciale che
contiene lo stato di avanzamento delle propaste di affidamento curate dalla Rete Commerciale e presidia la
richiesta delle coperture assicurative in fase di istruttoria delle pratiche di affidamento. Infine, 'Area CCO
Business Support si occupa di fornire supporto al Responsabile Commerciale in relazione all'individuazione e
allo sviluppo di iniziative e/o opportunita di business.

Crediti: l]a Funzione si articola nelle Aree di (i) Segreteria Fidi, Contratti e Trasparenza, (i} Valutazione Crediti
Crossover, (iii) Valutazione Crediti Distressed, {iv) Gestione Clienti e Debitori e (v} Gestione Crediti Problematici.
L'Area Segreteria Fidi, Contratti € Trasparenza & l'unita dedicata alla fase di verifica e consolidamenito delle
pratiche di affidamento. Svolge le attivita di controllo di completezza documentale e di corretta impostazione
della pratica di affidamento. Cura le fasi di aggiornamento della contrattualistica e modulistica per I'awio e la
gestione dei rapporti di factoring e presidia le tematiche relative alla trasparenza e alla correttezza delle
operazioni con la clientela in coordinamento con la Funzione Compliance. L'Area Valutazione Crediti, suddivisa
nei due nuclei Crossover e Distressed, si occupa della valutazione delle pratiche di affidamento, sia per quanto
concermne i cedenti che i debitori, relativamente alle operazioni inerenti ai due segmenti di business. L'Area
Gestione Clienti e Debitori si occupa della gestione operativa dei clienti e dei debitori. Tale Area & responsabile
del presidio delle fasi che vanno dall'on-boarding del cliente all'erogazicne del credito e rappresenta uno dei
cardini di controllo dei rischi, in particolar modo per cio che afferisce la qualita dei crediti ceduti fintero ciclo di
vita degli stessi, effettuando nel continuo il monitoraggio sulle posizioni. Infine, l'Area Gestione Crediti
Problematici svolge il monitoraggio puntuale sulle posizioni di propria competenza, monitorando nel continuo
I'efficacia delle azioni intraprese a tutela del credito e delle posizioni assunte; essa gestisce gli adempimenti
operativi riguardanti il recupero dei crediti sia in via giudiziale che stragiudiziale e individua le strategie legali e
stragiudiziali finalizzate al recupero del credito assicurando una corretta gestione e mionitoraggio delle
inadempienze probabili e sofferenze nel rispetto della normativa.

Finance & Operations: la Funzione si articola nelle Aree di (i) Pianificazione, Finanza e Controllo, (ii)
Amministrazione e Tesoreria, (iii} HR e (iv) ICT e Organizzazione. Gli ambiti di attivita dell’Area Pianificazione,
Finanza e Controlle riguardano il governo del Piano Industriale, il Controlio di Gestione ed il presidio della
liquidita, nonché la gestione di alcune componenti di business come il catalogo prodotti ed il relativo sistema di
pricing. L'Area Amministrazione e Tesoreria si occupa delle attivita inerenti all'ambito amministrativo e contabile
{in collaborazione con gli Outsourcer), all'operativita della tesoreria e agli adempimenti societari di propria
competenza. L'Area HR si occupa delle attivitd che rientrano nella sfera delle risorse umane curandone, in
collaborazione con la Holding e i fornitori esterni di interesse, gli adempimenti amministrativi e organizzativi.
Infine, I'Area ICT e Organizzazione si occupa delle attivita che rientrano nell'ambite dell'ICT (in collaborazione
con i fornitori esterni di interesse), coordinando gli interventi de! sistema informativo aziendale e garantendo
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levoluzione dello stesso rispetto alle necessita della societa. L'Area ha inoltre lincarico di garantire una corretta
implementazione delle linee guida organizzative definite dalla societa e dello sviluppo di metodologie e
strumenti per il disegno dei processi aziendali. Presidia gli interventi organizzativi che interessano le procedure
aziendali e l'aggiornamento della normativa interna. Coordina inoltre le progettualita legate al funzionamento e
all'evoluzione del modello di business e operativo, anche di natura normativa, favorendo la collaborazione tra le
diverse unita organizzative di interesse.

s Legale e Societario: la Funzione ha la responsabilita di presidiare la gestione della segreteria societaria, curando
ogni attivita connessa e necessaria al corretto funzionamento degli Organi Societari;

s Compliance: la Funzione garantisce il presidio del rischio di non conformita, inteso quale rischio di incorrere in
sanzioni legali/ amministrative/ disciplinari, il rischio di perdite economiche e/o il rischic di danno alla
reputazione aziendale, in ogni caso derivante dal mancato rispetioc delle norme (Leggi € Regolamenti esterni di
riferimento) nonché di norme interne (etiche e professionali del settore).

e Antiriciclaggio: la Funzione garantisce l'osservanza delle norme di legge e regolamentari previste in materia di
prevenzione e contrasto del riciclaggio e del finanziamento del terrorismo, verifica la funzionalita di procedure,
strutture e sistemi e di supporto e consulenza sulle scelte gestionali che possano esporre la societa al rischio
di non conformita alla normativa di riferimento in materia.

s  Risk Management: la Funzione ha l'incarico di garantire una visione olistica ed integrata dei rischi cui la societa
& esposta, assicurandone un'adeguata informativa agli Organi aziendali e alla Capogruppo. La Funzione si
occupa di identificare, misurare, valutare, monitorare i rischi rilevanti per fa societa, presidiare i processi di
governo e gestione dei rischi In coerenza con le strategie e le politiche definite dagli Organi aziendali, garantire
o sviluppo ed il miglioramento continuativo di metodologie, modelli, metriche e strumenti di misurazione ed
ntegrazione dei rischi, favorire il recepimento delle normative e delle direttive di Vigilanza, agevolando gli Organi
aziendali nello svolgimento dei rispettivi compiti in materia di sistema dei controlli interni.

e Internal Audit. |a Funzione di Revisione Interna costituisce la funzione di controllo di terzo livello e rappresenta
di fatto un organismo di controllo i cui obiettivi fondamentali sono quelli di individuare violazioni delle procedure
e della regolamentazione, nonché di valutare periodicamente la completezza, I'adeguatezza, la funzionalita (in
termini di efficienza ed efficacia) e I'affidabilita del Sisterna dei Controlli Interni e del sistema informativo
adottato dalla Societa.

La Funzione di controlio di I} livello (fnternal Audit) & esternalizzata alla societa Trevor S.r.l., entita terza sia rispetto
al Gruppo finanziario Clessidra che al Gruppo Italmaobiliare, ed & regolata da un apposito contratto di outsourcing.
le Funzioni aziendali di Controllo cosi come organizzate produceono report semestrali sulle attivita ed i controlli
effettuati.

Nel corso dell'anno le Funzioni aziendali di Controlio hanno provveduto a relazionare costantemente il Consiglio di
Amministrazione ed il Collegio Sindacale sulle diverse attivita di diretta pertinenza provvedendo in particolare a
monitorare gli aspetti inerenti alle attivita svolte dalla Societa in tema di antiriciclaggio, trasparenza, usura, privacy,
misurazione e monitoraggio dei rischi rilevanti per I'attivitd della Societd, determinazione delladeguatezza
patrimoniale, verificando l'adeguatezza dell'infrastruttura tecnologica e procedurale rispetto alle norme.

Nel corso dell'anno 2023 si & provveduto ad aggiornare, rivedere ed implementare il corpus normativo in tema di
procedure aziendali, anche sulla base degli aggiornamenti delle disposizioni normative generali, nonché anche sulla
base delle evoluzioni interne aziendali. Altresi sono state recepite le normative del Gruppo Clessidra.

Alla data di riferimento del Bilancio 'organico aziendale in forza € cosi composto:
Inquadramento 31.12.2023 31.12.2022

Dirigenti
Quadri

Impiegati
Tirocinanti

Totale

Adempimenti in materia di ambiente e personale

La Societa svolge la propria attivita nel pieno rispetio delle disposizioni in materia di ambiente e di igiene sul posto
di lavoro.

Si precisa che nel corso del presente esercizio non si sono registrati infortuni sul lavoro che abbiano comportato
lesioni gravi al personale e per i quali sia stata accertata una responsabilita aziendale.

La Societa con Il suo operato non ha causato danni all'ambiente, né sono state corrisposte sanzioni per reati o danni
ambientali

Clessidra Factoring S.p.A. — Bilancio al 31.12.2023
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Attivita di ricerca e sviluppo
Nel corso dell'esercizio non sono state svolte attivita di ricerca e sviluppo.

Rapporti con ie imprese controllate, collegate, conirollanti € imprese sottoposte al controllo di queste ultime

Il 16 novernbre 2020 il capitale sociale della Societa é stato interamente acquisito da Clessidra SGR S.p.A..

A seguito di riorganizzazione socletaria, intervenuta nel corso dell'anno 2021, alla data di riferimento il capitale &
interamente detenuto da Clessidra Holding S.p.A.. che esercita ['attivita di direzione e coordinamento sulla Societa

Il caprtale sociale € cosi compoesto e detenuto:

Socio Capitale sociale % Nr. Azioni Categorla azioni

Clessidra Holding S.p.A 13.650.000 [ 100,0% | 13.650.000

Totale 13.650.000 100,0% 13.650.000

Per quanto riguarda i rapporti intercorsi nel corso dell'esercizio, si rimanda a quanto esposto in Nota integrativa,
Sezione & - Operazioni con parti correlate

Azioni proprie / azioni 0 quote della socleta controllante

Come previsto dall’art. 2428 codice civile, si precisa che la Societa non possiede né azioni proprie né azioni della
controllante, né ha effettuato acquisti o cessioni di tali azioni nel corso dell'esercizio, né per tramite di Societa
fiduciarie o per interposta persona

Rapperti con gli Organi di Vigilanza

Nel corso dell'esercizio sono stati assicuratt all Autorita di Vigilanza tuttii flussi nformativi richiesti dalle disposizioni
di vigilanza oltre che le diverse richieste fatte, tempo per ternpo, dagli Organi di Vigilanza stessa.

La Societa & stata sottoposta ad accertamenti ispettivi di Banca d'Italia nel periodo 6 ottobre — 21 dicembre 2023, ai
sensi dell'articolo 108 del Testo Unico Bancario. Alla data di redazione del presente bilancio I'Autorita di Vigilanza
non ha ancora formalizzato alla Societa gli esiti dell'ispezione.

Utilizzo di strumenti finanziari

Nel corse dell'esercizio appena concluso, e alla data attuale, la Societa non ha utilizzato strumenti finanziari.

La Societa ha emesso nell'anno un prestito obbligazionario; per maggiori informazioni si imanda alla Parte B -
informazioni sullo stato patrimoniale, Sezione 1 — Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 10

La Societa non ha effettuato operazioni in valute diverse dall'Euro.

Trattamento dati personali

Clessidra Factoring S.p.A. in qualita di Titolare, & responsabile della protezione delle informazioni e dei dati personal
oggetto di operazioni di trattamento effettuate per suo conto, anche da parte di soggetti terzi, e ai sensi del GDPR &
tenuta a garantire la sicurezza e la confidenzialita dei dati personali trattati nelfambito delle proprie attivita

La normativa interna in materia di Trattamento dei Dati personali & riconducibile alla procedura “FA-04_Policy
generale sulla protezione dei Dati personalf”, il cui scopo & assicurare che it Trattamento dei Dati personali da parte
della Societa avvenga nel rispetto delle previsioni vigenti in terma di protezione dei dati, garantendo la protezione dei
diritti e delle liberta degli interessati fin dalla progettazione del Trattamento e dei suoi mezzi.

La Societd, nel corso del 2023, in conformita alle disposizioni normative di riferimento, ha provveduto ad aggiornare
l'organigrammma privacy alla vigente struttura organizzativa e in generale all'adempimento di tutte le  misure/azion
volte a eliminare o limitare i rischi presenti nel trattamento dei dati personali effettuato dalla Societad nello
svolgimento delle attivita aziendali.

Sedi
La Societa svolge la propria attivita nella sede legale, stabilita a Milano, e nella sede operativa di Padova.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Dopo la data di chiusura dell'esercizio non si sono verificati eventi significativi che inducano a rettificare le risuitanze
esposte nel bilancio al 31 dicembre 2023.

I1 2024 & iniziato proseguendo il trend positivo dei risultati. Nel mese di gennaio 2024 il turnover registrato & stato
pari ad Eurc 55,3 milioni, sostanzialmente in finea con il budget e superiore del +33% rispetto a gennaio 2023
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L'impiego a fine mese & stato di Eurc 163,6 milioni (+12% rispetto al budget e +30,5% rispetto a gennaio 2023). Al 31
gennaio 2024 i clienti operativi erano 251.

Prevedibile evoluzione della gestione

Dallindagine condotta da Assifact” gii operatori si attendono per il primo trimestre 2024 un turnover in aumento
rispetto aflo stesso periodo del 2023 (+2,05%), l'outstanding in aumente del +1,01% e una riduzione degli impieghi
medi del -0,46% Le previsioni per l'anno 2024 formulate dagi Associati sono complessivamente positive e
prevedono una moderata crescita del mercato; turnover +3,57%, outstanding +2,53% e impieghi medi +2,50%.

Con riferimento all'esercizio 2024, le pil recenti stime disponibili evidenziano a livello globale una nduzione del PIL e
contestualmente una riduzione della pressione inflattiva®.

Come riportato nel paragrafo “Fatti di rifievo avenuti dopo la chiusura delfesercizio®, i risultati del mese di gennaio
sono in linea rispetto al budget

Le aspettative del Management per l'ezercizio 2024, alla data della presente relazione, sono guelle di un importante
aumento dei volumi intermediati, in considerazione sia del maggior dimensionamento della Societa che della spinta
commerciale, nonché per le sinergie e collaborazioni che si potranno sviluppare nel contesto del Gruppo Clessidra e
Italmobiliare.

La Societa intende infatti accrescere il proprio organico trasversalmente su pid aree aziendali, al fine di rafforzare la
propria struttura e garantire un dimensionamento tale da gestire la prevista crescita organica sia in termini di volumi
dei crediti gestiti che dei nuovi cedenti e debitori ceduti.

La Societa ampliera capillarmente il proprio ambito di azione grazie agli accordi sottoscritti con i propri partner
commerciali nonché mediante accordi di collaborazione con player del settore bancario.

il prodotto target permane quello del factoring affiancando al tradizionale segmento “Crossover”, rivolto alle PMI con
ridotto accesso a credito bancario, un maggior intervento e volumi crescenti nel factoring "Distressed”, rivolto ad
aziende con buoni razionali industriali, ma interessate da procedure giudiziali / stragiudiziali di composizione deila
crisi,

Al fine di ampliare la platea di potenziali clienti, 1a Societa ha I'obietivo di integrare gradualmente la propria offerta
commerciale a favore dei fornitori di alcuni enti della Pubblica Amministrazione.

Per rafforzare ulteriormente le fonti di finanziamento utilizzate ed ottimizzare i costi, dopo l'avvio del programma di
cartolarizzazione avvenuto a fine 2023, la Societa proseguira nell'analizzare tempestivamente le migliori opportunita
di raccolta disponibili sul mercato

La Societa, seppur consapevole del complesso quadro macroeconomico, caratterizzato delle incertezze sulla
dinamica inflattiva, andamento dei tassi di riferimento e tensioni geopolitiche, affrontera il 2024 con grande fiducia
e con la convinzione che riuscird a confermare la qualita dei risultati ottenuti nel 2023 a beneficio di tutti gli
stakeholders, in primis il Socio ed i propri dipendenti. Tale convinzione poggia sugli importanti sforzi fatti per
rafforzare la struttura, acquisire una solida reputazione di mercato, sui progressi compiuti sul fronte della
generazione dei ricavi, uniti alla robusta posizione patrimoniale e di liquidita, sulla solida qualita del credito e sul
supporto costante fornito dal socio Clessidra Holding.

La Societa, forte della propria strategia e delle solide basi poste nell'anno da poco concluse, guarda con grande
ottimismo e determinazione a! nuovo anno ricco di nuove opportunita di crescita.

finistratoré
delegato.

Gabr cini Faderico Ghizzoni

& Banca'ltalia - Bollettino Economico 01/2024. "Le pilr recenti stime delfQCSE prefigurano per il 2024 un ralfentamento del PIL
globale'sl 2.7 per cento, per effetto delle politiche monetarie restrittive e del peggioramento della fiducia di consumatori e imprese.
Permangono elevatt rischi al ribasso derivanti dalle tensioni politiche internazionali, in particolare in Medio Onente”. "Secondo nostre
stime la crescita in ltalia é stata pressoché nulla alla fine del 2023, frenata dalfinasprimento delle condizioni creditizie, nonché dar
prezzi defl'energia ancora elevaty, | consumi hanno ristagnato e gli investimenti si sono contratti. L'attivitd é tornata a scendere nella
manifattura, mentre si é stabifizzata nei servizi; & aumentata nefle costruzioni, che hanno continuato a beneficiare degli incentivi fiscall
Nelle nostre proiezioni elaborate nellambito delfesercizio coordinato deliEurosistema, it PIL aumentera delto 0.6 per cento nel 2024
{rispetto allo 0,7 stimato per if 2023} e dell'1,1 per cento in ciascuno dei due anni successivi®. "Negli ultimi mesi l'inflazione é stata
inferiore alle attese e la disinflazione si @ estesa a tutte fe principali componenti del paniere, incluse quelle | cui prezzi avevaneo iniziato
a salire con piti ritardo. Nelle proiezioni degli esperti delfEurosistema efaborate in dicembre fa dinamica det prezzt al consumo scendera
ancora: dal 5,4 per cento nel 2023 si porterd al 2,7 nel 2024, al 2,1 nel 2025 e all'1,9 nel 2026°.

! Assafa;:gﬁ:‘élare statistiche 09724, 15 febbraio 2024, ForeFact 2024 - Numero 2.
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PROPOSTA ALL'ASSEMBLEA

Signori Azionisti,

Vi proponiamo di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023, chiuso con un risultato positivo pari ad Euro
2.762.995, e di destinare I'utile come segue:

+  Euro 138.150 a riserva legale,
+ Euro 2.624.845 da riportare "a nuovo”.

Viinvitiamo pertanto ad approvare il bilancio presentatoVi e |a proposta di destinazione dell'utile di esercizio
Desideriamo in questa sede ringraziare il personale della Societa, per i costante impegno profuso e per tutte le
attivita svolte nel corso dell'anno a favore di Clesstdra Factoring S.p.A. che hanno consentito il raggiungimento dei
risultati presentati.

Inoltre, il nostro ringraziamento va at Collegio Sindacale e alla Societa di Revisione per quanto fatto nello svolgimento
dei rispettivi incarichi, nonché per il costante supporto e la collaborazione garantiti alla Societd nel corso
dell'esercizio.

Milano, 4 marzo 2024

| Presidente
io di Amministrazione

’ Federico Ghizzoni
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2023
STATO PATRIMONIALE

VOCI DELLATTIVO

{valori in unita di Euro)

Voct dell'sttivo 31/12/2023 3NN2/2022
10 | Cassa e disponibilita liquide 7.384.618 1.453.183
40 | Attvita finanziarie valutate al costo ammortizzato 181 034.575 133.481.582
b) crediti verso societa finanzrarie 3.345 -
¢) crediti verso clientela 181.031.230 133.481.582
80 Attivita materiali 982.871 471.279
90 | Altivita immateriali 403.858 44,368
100 | Adtivita fiscali 29.089 26.478
a) correnti -(%)
b) anticipate 29.089 26.478
120 | Altre attivita 626.155 434.683 (*)
TOTALE ATTIVO 190.461.166 135.911.573

(*) La voce accoglie una riclassifica per una migliore rappresentazione e comparazione der crediti per investimento in beni strurmentali

tra le "altre attivita®,

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO

valori m unita di Euro}

Voci del passivo e del patrimonio netto 31/12/2023 31/12/2022
10 Passivila finanziarie valutate al costo ammortizzato 166.196.545 113.005.451
a) debiti 130.345.558 77.450.519
b} titoli in circolazione 35.850.987 35.554.932
60 | Passwita fiscali 77039 242317
a) correnti 77.039 242317
80 | Alire passivita 3588128 4,508.806
S0 Trattamento di fine rapporto del personale 97.297 42931
100 | Fondo per rischi e oneri: 38644 43.353
a) iImpegni e garanzie rilasclate 38.644 43.353
110 | Capitale 13.650.000 13.650.000
140 | Sovrapprezzi di emissione 165.000 165.000
150 | Riserve 3.900.846 1.889.832
160 | Riserve da valutazione (15.328) {2.013)
170 | Utile {Perdita} d'esercizio 2762995 2.365.896
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 190.461.166 135.911.573
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CONTO ECONOMICO

(valori in unita di Euro)

Voci 311272023 31/12/2022

10 Interessi attivi  proventi assimilati 7.483.467 2.291.783

di cui interessi attivi calcolati con il metodo dinteresse effettivo 7.483.467 2.291.783
20 | Interessi passivi e oneri assimilati (5.179.306) (1.312.416)
30 | Margine diinteresse 2.304.161 979.367
40 Commissioni attive 11.365.484 9.214.642
50 | Commissioni passive (1.404.427) (1.312.416)
60 | Commissioni Nette 9.961.057 7.982.626
120 | Margine di Intermediazione 12265218 8.961.993
130 | Rettifichefriprese di valore nette per rischio di credito di: {1.076.516) {611.105)

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzalo (1.076.516) (611.105)
150 | Risultato netto della gestione finanziaria 11.188.702 8.350.888
160 | Spese amministrative: {6.881.051) {5.214.210)

a} spese per it personate {3.723.054) (2.884.994)

b) altre spese amministrative (3.157.997} (2.329.266)
170 | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 4708 10.765

a) impegni e garanzie rifasciate 4.708 10.765
180 | Reltifiche/riprese di valore netie su attivita materiali (185.123) {162.578)
190 | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (54.212) (28.009}
200 | Aliri proventi ¢ oneri di gestione 93.677 600.770
210 | Costi operativi (7.022,007) {4.793.262)
260 | Utile (perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 4,166,701 3.557.626
270 | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (1.403.706) (1.191.730)
280 | Utile (perdita) dell'attivitd corrente al netto delle imposte 2.762.995 2.365.896
300 | Utile (perdita) d'esercizio 2.762.995 2.365.896

Clessidra Factoring S.p.A. - Bilancio al 31.12 2023
Pagina 21



CLESSIDRA

Factoring

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

valori n unita di Euro)

Voci 2023 2022
10.  Utile (perdita) d'esercizio 2.762.995 2.365.896
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto
€conomico
20 Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
' complessiva
a0 Passivila finanziane designate al fair value con impatto a conto
* econornico {variazioni del proprio merito credilizio}
a0 Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatio sulla

redditivita complessiva
50.  Attivita materiali

60.  Attwita immateriali
70.  Piani a benefici definity (13.315) 4.479

80.  Atuvita non corrent e gruppi di attivita in via di dismissione

%0 Quota delle riserve di valutazione delle partecipazioni valutate a

© patnimonio netto
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto
economico:

100. Coperture di investimenti ester
110. Differenze di cambio
120. Copertura dei flussi finanziar

130,  Strumenti di copertura (elementi non designati)

140 Attivita finanziarie {diverse dai tiloli d capitale) valutate al fair value
* conimpatto sulla redditivita complessiva

150.  Attvita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
160, Quota delle nserve da valutazione delle partecipazioni valutate a

patnmonio netto
170. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (13.315) 4.479
180. Redditivita complessiva {(voce 10 + 170) 2.749.680 2.370.375
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Esereizio 2022

Prospetta delle variazioni Del Patrimonio Netio

(valori int unitd o Euro)
Alocazions risultato Variazionl dellesercizio "
Esotenzeel | Modficoseld) | Enistergesl |  SrOEloprecsdente | Operazion e petimanio ws. | Poinmonio
3112200 aperturs 0.01.2022 . DM.?':G ry v'n'::f"l wm m 1122022
@ riserve
Capitale 10.650 000 10.650.000 3.000.000 13.650.000
SovrapgNe2za ermissioni 165,000 165000 165.000
Riserve
a)di vtili 923065 923065 937 420 1.860.486
d) altre 29.346 29.346 29.346
Riserva da valutazicne {6.492) (6.492) 4.479 {2.013)
Strumenti di capitale
Aziom proprie
Wtile (Perdita) di esercizio 937,420 937420 {337 420} 2.365.896 2.365.896
Patrimonio nette 12.698.239 - 12.608.339 - - - 3.000.000 2370375 | 18068715
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
Esercizio 2023

Prospetto delle variazioni Del Patrimonio Netto

{valori in unita di Euro)

Nocezione risultato Variazion| deleaercizio Redd
Esisterzesl | Modifaseid] | Esistenzea |  ®%efCizio preosdente | gperazioni sul patrimonioneto | comgless. | PIUiTIri
a1z spetre | QU202 | e | Dcendle | varazionidl | Emisdone | ST200M | 91122028
destinaziond riserve nuove azion! )
Capitale 13 650,000 13.650.000 13.650.000
Sovrapprerzo emission 165000 165.000 165,000
Riserve
a) dhutili 1860486 1860.486 201102 2 9.671.500
d) alwe 29346 29.345 29946
Riserva da valutazione 2.03) (2.013) (13315) (15.328)
Suwumenli c capilale
Azioni propeie
Ulile (Perdrita} di esercizio 236589 2365896 (2011072} | (354.884) 2.762.995 2762995
Patrimonic netta 18.068.715 - 18.068.715 - 354 584 2 2749680 | 20463513
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RENDICONTO FINANZIARIO

METODO INDIRETTO

valori in unita di Euro)

, Imperto
& ATTIVITA' OFERATIVA 31/12/2023 31/12/2022
1. Gestione (+/) (+/)

- risultato d'esercizio (+/-) 2.762.995 2.365.896

- plus/minusvalenze su atlivita finanziarie detenute per la
negoziazione e sulle altre attivita/passivita

finanziarie al fair value (-/+) con impatio a conto economico

- plus/minusvalenze su atlivita di copertura {-/+)

- rettifiche di valore netle per rischio di credito (+/-) 1.076.516 611.105
- arfel::zf;lc:?f/d)l valore nette su immobilizzazioni materiali 239780 190.587
. accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costifricavi (4.708) (10.765)

- impaosle, tasse e crediti di imposta non liquidati (+/-} 222673 1.191.823

- rettifiche di valore nette delle attivita operative cessate al netto
delleffetto fiscale (+/-)

- altri aggiustamenti (+/-) 497211 457.185

2, Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie () (+/}

- attivita finanziarie detenute per la negoziazione

- attivita finanziarie designate al fair value

- altre attivitd obbligatoriamente valutate al fair value

- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulfa
redditivita complessiva

- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (48.630.801) (59.311.519)

- altre attivitd (191.472) 26.910

3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie (+/7) (+/)

- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 30877172 1.619.800

- passivita finanziarie di negoziazione

- passivita finanziarie designate al fair value

- altre passivitd (1309 315) {84.271)

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa (14.459.949) {52.943.250)
B ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da +) +)

- vendite di partecipazioni

- dividendi incassati su partecipazioni

- vendite di attivitd materiali 4916

- vendite di attivita immateriali

- vendite di rami d' azienda

2. Liquidita assorbita da -} )

- acquisti di partecipazioni

- acquisti di attivita materiali (14.824) (8.555)

« acquisti di attivitd immateriali (413.702) {50.386)

- acquisti di rami d' azienda
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento {428.526) (54.025)
C ATTIVITA' DI PROWISTA

- emissioni/acquisti di azioni proprie 3.000.000

- emissioni/acquisti di strumenti di capitale

- distribuzione dividendi e altre finalita (354.884) 35.097.747

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista (354.884) 38.097.747
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (15.243.359) (14.899,528)

LEGENDA: (+) generata {-) assorbita

Le differenze derivanti dagli arrotondamenti sono imputate alla voce “liquidita totale netta generata / assorbita

nellesercizio”,
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valori in unitd di Euro)

. Imparto
Riconciliazione
31/12/2023 31/12/2022
Cassa e disponibilita liguide all'inizio dell'esercizio {70.930.050) (56.030.522)
Liquidita totale netta generata/assorbita nellesercizio (15.243.359) {(14.899.528)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio (86.173.409) {70.930.050)

Il saldo della cassa e delle disponibilita liquide & rappresentato dalla cassa contante, dai crediti e debiti verso
banche per conti correnti e depositi classificati nelle voci 10 “Cassa e disponibilita liquide” ed alla voce 10
“Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzalo®.

Nella riconciliazione sono considerati anche i conti correnti classificati nel passivo, rientrando tra le principali
fonti di finanziamento dellimpresa impiegate per lo svolgimento del core business. La Societd monitora
costantemente tali rapporti, in modo congiunto ai rapporti con saldi attivi, al fine di avere una complessiva
visione della liquidita disponibile e definire la propria struttura finanziaria.
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Forma e contenuto del bilancio al 31 dicembre 2023
Il bilancio al 31 dicembre 2023 & costituito da:

+ Stato Patrimoniale;

« Conto Economico;

- Prospetto della redditivita complessiva;

- Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto;
- Rendicento finanziario;

+ Nota integrativa.

La Nota integrativa & suddivisa nelle seguenti parti:
Parte A - Politiche contabili

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale
Parte C — Informazioni sul conto economico

Parte D — Altre informazioni

In base al disposto dell’art. 2423 comma S del Codice Civile, e dall'art. 5 del D. Lgs. n. 38/2005 il Bilancio ed i
rendiconti intermedi delle Societa di capitali devono essere redatti in unita di euro.

Il passaggio dai dati contabili, espressi in centesimi di euro, ai dati di Bilancio, espressi in unita di euro, &
avvenuto con la tecnica dell'arrotondamento, ed & ricondotta tra le "altre attivitd/passivitd™ per lo Stato
patrimoniale e tra gli "altri proventifoneri di gestione™ per il Conto economico.

La nota integrativa contenuta nel presente bilancio fornisce il dettaglio e I'analisi dei dati dello Stato Patrimoniale
e del Conto Economico, ed inoltre tutte le informazioni complementari, anche se non specificatamente previste
da disposizioni di legge, ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta degli aggregat

gestionali.

Clessidra Factoring S.p.A. - Bilancio al 31.12.2023
Pagina 27



CLESSIDRA

Factoring

NOTA INTEGRATIVA PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL
31.12.2023

PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1 - Parte generale
Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili intemazionali (|AS/IFRS)

Clessidra Factoring S p.A. dichiara che il presente bilancio, in applicazione del D. Lgs 28 febbraio 2005 n. 38, &
redatto secondo i principi contabili IAS/IFRS emanati dall'international Accounting Standards Board {IASB} e le
relative interpretazioni delfinternational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ed omoiogati dalla
Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 e successive
modifiche e/o integrazioni.

Il bilancio al 31 dicembre 2023 & stato predisposto sulla base delle disposizioni di Banca d'ltalia relative al
"Bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari” del 17 novembre 2022, che stabiliscono in
modo vincolante gli schemi di bilancio e le relative modalita di compilazione, nonché il contenuto della Nota
Integrativa

| principi IAS/IFRS applicati nella predisposizione del bilancio annuale sono quelli omologati € in vigore al 31
dicembre 2023 (inclusi | documenti interpretativi denominati SIC e IFRIC).

Si precisa che non si sono applicati 'IFRS 8 “Informativa di settore” e lo IAS 33 “Utile per azione”, il cui obbligo &
previsto per le sole societa quotate o emittenti di titoli diffusi.

Tutti | prospetti, redatti in conformita ai principi generali previsti dallo 1AS e ai principi dlustrati di seguito,
presentano i dati del periodo di riferimento raffrontati con i dati dell'esercizio precedente o del corrispondente
periodo dell'esercizio precedente rispettivamente per le poste di Stato Patrimoniale e del Conto Economico,
opportunatamente riclassificate secondo le nuove disposizione emanate da Banca d'ltalia.

Altre fonti normative: documenti della Banca d'italia e altri documenti delle Autorita di vigilanza

Vengono di seguito riepilogate le principali fonti normative al cui rispetto e adozione € chiamata ta Societa.

s Circolaren. 288 del 3 aprile 2015 "Disposizioni di Vigilanza per gli intermediari finanziari* - 5° aggiornamento
del 23 febbraio 2022 non medificata nel corso dell'esercizio;

s  Circolare n. 154 del 22 novembre 1991 "Segnalazioni di vigilanza delle istituzioni creditizie e finanziarie -
schemi di rilevazione e inoltro dei flussi informativi” (76 aggiornamento del 28 novembre 2023) e s.m;

s Circolare n. 217 del 5 agosto 1996 "Manuale per la compilazione delle Segnalazioni di Vigilanza per gli
Intermediari Finanziari, per gl Istituti di pagamento e per gli IMEL" contenente gli schemi segnaletici e le
regole di compilazione delle segnalazioni. La disciplina, in data 28 novembre 2023, & stata oggetto di alcuni
interventi madificativi, giungendo al 23° aggiornamento, finalizzati ad adeguare i riferimenti delle
esposizioni creditizie deteriorate alla nuova disciplina della crisi d'impresa e dell'insolvenza e ad introdurre
due nuove voci sugli acquisti e cessioni di finanziamenti per gli intermediari ex art. 106 TUB specializzati
nell'acquisto e gestione di finanziamenti,

s  Circolare di Banca d'ltalia n. 284 del 18 giugno 2013 in materia di segnalazioni delle perdite storicamente
registrate sulle posizioni in default non ha subito interventi rispetto al 1° aggiomamento del 20 dicembre
2016. Le segnalazioni sono finalizzate ad alimentare un archivio dati sull'attivita di recupero dei crediti
svolta dagli intermediari vigilati che permette di calcolare i tassi di perdita registrati storicamente sulle
posizioni deteriorate (default),

+ Circolare n. 286 del 17 dicembre 2013 “Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni prudenziali per i
soggetti vigilati”. La disciplina & stata oggetto, nel corso dell'esercizio 2023, di alcuni interventi modificativi,
giungendo al 16° aggiornamento;

+ Circolare n. 139 dell'11 febbraio 1991 in materia di Centrale Rischi di Banca d'ltalia. La Circolare non ha
subito modificazioni rispetto al 20* aggiornamento del 14 ottobre 2021. In tema di Centrale Rischi, nel corso
dell'esercizio, Banca d'ltalia ha pubblicato un aggiornamento delle Modalita di scambio delle informazioni
con la Centrale dei rischi e I'Anagrafe dei Soggetti (ver.8.8) e l'aggiornamento del Manuale per lo scambio
delle informazioni con la Centrale dei rischi (vers. 2.7);

+ Disposizioni di Trasparenza delle operazioni e dei servizi bancari e finanziari; la correttezza delle relazioni
tra intermediari e clienti su cui non si segnalano interventi normativi, nel corso dell’'esercizio,
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s Cartolarizzazione: ['operazione & stata avviata e gestita nel rispetto della legge n. 130 del 30 aprile 1999 (cd.
"Legge sulla Cartolarizzazione™;

» In matena di antiriciclaggio, I'Unita di Informazione Finanziaria (UIF) con Provvedimento del 12 maggio
2023 ha emanato i nuovi indicatori di anomalia e degl schemi di comportamenti anomali, al fine di
agevolare | destinatari degli obblighi di collaborazione attiva ai sensi del decreto Antiriciclaggio
nellindividuazione delle operazioni sospette. La Banca d'ltalia, altresi, all'esite di un procedimento di
consultazione, ha emanato il 1° agosto 2023 un provvedimento che modifica le disposizioni del
Provvedimento 26 marzo 2019 in materia di organizzazione dei presidi antiriciclaggio. La finalita & quella di
recepire le Linee Guida dell'EBA del 14 giugno 2022 (Linea Guida) sulle politiche e le procedure relative alla
gestione della conformita e al ruclo e alle responsabilita del responsabile antiriciclaggio.

+ Inmateria di segnalazioni whistleblowing, il D. Lgs. 10 marzo 2023, n. 24 ha recepito e dato attuazione alla
direttiva (UE) 2019/1937 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 23 ottobre 2019, riguardante la
protezione delle persone che segnalano violazioni del dintto dell'Unione e recante disposizioni riguardanti
la protezione delle persone che segmatano violazioni delle disposizioni normative nazionali. |l
provvedimento ha inteso rafforzare i principi di trasparenza e responsabilita in materia di segnalazioni
whistleblowing, prevedendo procedure pitt dettagliate per la gestione delle segnalazioni e maggiori tutele
di riservatezza per i soggetti segnalant;;

¢ Inmateria di sostenibilita si segnala a valle dell'elaborazione nel 2022 di un primo pacchetto di “Aspettative
di vigilanza® la pubblicazione, in data 28 dicembre 2023, di Banca d'ltalia del resoconto dei "Piani d'azione
degli intermediari non bancari in merito allintegrazione dei rischi climatici e ambientali nei processi
aziendali: principali evidenze e buone prassi”. L'obiettivo del documento & illustrare le principali evidenze
emerse dall’analisi condotta dalla Vigilanza sui piani di azione trasmessi a marzo 2023 dagli intermediari
finanziari non bancari, nonché fornire un aggiornamento delle "huone prassi® — distribuite al mercato a
seguito dell'indagine tematica del 2022 - allo scopo di proporre esempi utili per il progressivo allineamento
alle Aspettative di Vigilanza in materia

Il perimetro dei crediti detenorati (o in default) definito dall'art. 178 del Reg. UE 575/2013 (CRR} & stato
aggicrnato in funzione alle Linee guida EBA sull'applicazione della definizione di default e successive Reg. UE
1845/2018.

Per le "esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate” la soglia di rilevanza relativa & pari all'1%. L'applicazione
delle regole per la gestione del "cure period” prevede una permanenza minima di 3 mesi per il rientro in bonis.
Altresi, le nuove regole europee hanno introdotto una soglia di rilevanza assoluta di euro 100,00 ed euro 500,00,
rispettivamente per i debitori con esposizioni cc.dd. "al dettagfio” o retail” e per quelle esposizioni verso gli altri
debitori (cfr. articolo 1, comma 2 ed articolo 2, comma 1, Regolamento delegato Ue 171/2018).

Sezione 2 - Principi generali di redazione

li bilancio di esercizio & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Canto Economico, dal Prospetto della redditivita
complessiva, dal Prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal Rendiconta finanziario e dalla Nota
Integrativa ed & inoltre corredato da una relazione degli Amministratori sull'andamento della gestione e sui
risultati economici conseguiti.

In relazione al Rendiconio finanziario, come previsto dallo IAS 7 paragrafi 45 e 46, la riconciliazione considera
le voci di cassa e di conte corrente di inizio e fine periodo quale aggregato relativo al cosiddetto “cash equivalent”.

L'applicazione degli IFRS é stata effettuata facendo anche riferimento al “quadro sistematico per la
preparazione e presentazione del bilancio” (¢.d. framework}, con particolare attenzione al principic fondamentale
che riguarda la prevalenza della sostanza sulla forma nonché al concetto della rilevanza e significativita
dellinformazicne.

Il Bilancio € stato redatto nella prospettiva della continuita dellattivitd aziendale, che appare appropriata alla
luce dellandamento economico e delle prospettive aziendall secondo il principio della contabilizzazione per
competenza economica, nel rispetta del principio di rilevanza e di significativita dellinformazione e della
prevalenza della sostanza sulla forma. Non sonc stati rilevati eventi o circostanze che risultino essere
significativi € che possano generare dubbi sulla continuitd aziendale. Tale presunzione & basata sulla
ragionevole aspettativa che la Societa possa, prendendo a riferimento un periodo futuro di almeno 12 mesi dalla
data del bilancio, continuare con un‘ordinata gestione. In particolare, tenuto conto di quanto gli Amministratori
hanna riportato nella sezione "Prevedibile evoluzione della gestione” della loro relazione non hanne identificato
indicatori di possibili eriticita che possane far ritenere l'utilizzo del presupposto della continuita aziendale non
appropriato

Il bilancio & redatto nel rispetto del principic della competenza economica.
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Compensazioni tra attivita e passivita e tra costi e ricavi sono effettuate solo se richiesto o consentito da un
principic ¢ da una sua interpretazione.

Gli schemni di Stato Patrimomiale del Conto Economico e del Rendiconto finanziario non riportanc le voci che
non presentano importi né per 'esercizio corrente né per l'esercizio precedente.

Integrazioni alle disposizioni sul bilancio degli intermediari finanziari ex art. 106 TUB diversi dai Confidi

Il Bilancio recepisce quanto previsto nei documenti pubblicati dagli organismi regolamentari e di vigilanza
europei in merito all'applicazione dei principi contabili ed internazionali in relazione agli impatti COVID-19.

Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Come gia indicato nella Relazione sulla gestione, dopo la data di chiusura dell’'esercizio non si sono verificati
eventi rilevanii che inducano a rettificare le risultanze esposte nel bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2023.

Ai fini dello IAS 10, gli Amministratori ritengono che il conflittc Russia — Ucraina, la situazione geo-politica
mediorientale nonché l'andamento macroeconomico, che hanno influenzato lo scenaric economico e
continuanc a produrre effetti negativi sulleconomia mondiale, non produrranno impatti negativi sulla situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa.

I crediti verse la clientela esposti in bilancio, avendo una durata media di circa tre mesi, sono gia stati incassati
o lo saranno nel breve periodo; alla data di redazione del presente bilancio non sono emersi fatti o circostanze
che possano far sorgere dubbi o incertezze circa l'incasso degli stessi. Non si evidenziano altre poste
significative i cui valon potrebbero essere significativamente modificati.

Il presente bilancio & autorizzato alla pubblicazione dal Consiglio di Amministrazione riunitosi in data 4 marzo
2024.

Sezione 4 - Altri aspetti

Si rammenta che nel corso del 2023 sono entrati in vigore | seguenti principi e interpretazioni contabili:

Nuovi documenti emessi dallo 1ASB ed omologati dalfUE da adottare obbligatoriamente a partire dai bilanci
degli esercizi che iniziano il 1* gennaio 2023

Data di Dsta di Regolamento
Titolo decumento Data emissione entratain ol asiona UEedatad
vigore G pubblicazione
UE
mag-17 . ;
[FRS17 Contratti assicurativi e relative modifiche 1 g%ggalo 19-nov-21 2021/2036
giu-20 23-nov-21
Modifiche allo IAS 8 Principi contabili, cambiamenti 1 gennaio UE 2022/357
nelle stime contabili ed errori: definizione di stime feb-21 3023 02-mar-22
contabili 03-mar-22
Modifiche al principio IAS 1 Presentazione del 1* gennaio UE 2022/357
bilancio e IFRS Practice Slalement 2- Informativa feb-21 ?2023 02-mar-22
sulle procedure contabili 03-mar-22
Modifiche al principic IAS 12 Imposte sul reddito: 1° gennaio UE
imposte differite relative ad atlivita e passivita mag-21 3023 11-ago-22 2022/1392
derivanti da una singola operazione 12-ago-22
Modifiche ai principi IFRS 17 Contratti assicuralivi: . . UE
prima applicazione e IFRS 9 Informazioni dic-21 1 ggggalo 08-se1-22 2022/149
comparative 09-set-22
VE
Modifiche al principio 1AS 12 Imposte sul reddito: mag-23 17 gennaio 08-nov-23 2023/2468
nternational Tax Reform — Pillar Two Model Rules 9 2023 09-nov-23
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Documenti omologati dall'UE applicabili ai bilanci degli esercizi che iniziano dopo il 1° gennaio 2024
Data di Regolamento
Data . Data di :
Titolo documento entratain : UE e data di
ernissione vigore omologazione pubblicazione
Modifiche al principio 1AS 1 Presentazione del UE
Bilancio. (i) classificazione delle passivita correntie gen-20 2023/2822
non correnti 1° gennaio )
(ii) classificazione delle passivita correnti e non lua-20 2024 19-dic-23 20-dic-23
correnti ~ differimento data effettiva 9
{in} passwvita non correnti con accordi olt-22
EU
Madifiche al principio IFRS 16 locazioni: passivita di . 17 gennaio e 2023/2579
leasing per contratli "Sale and Leaseback” sel-22 2024 20nov-z3 21-nov-23

Gli Amministratori ritengono che i principi e le interpretazioni che entreranno in vigore nel 2024 non avianno
effetti sostanziali sulle consistenze patrimoniali ed economiche della Societa.

Documenti non ancora omologati dafEU al 31 dicembre 2023

. Data dientrata | Data di prevista
Documento Data emissione in vigore del omologazione
dapartedello | documento | .. o0 qerryE
JASB IASB
) - . R o rimna
Modifiche al principio IAS 21 Gli effetti delle variazioni nei e o ; P ;
tassi di cambio: mancanza di convertibilita t9:2g0-23 1" gennaio 2025 de"i;gf;a n
Modifiche a pl’lﬂf.‘.lpl]AS 7 Re_ndi(;onto Fi_nanziario elFRS 7 26-mag-23 1* gennaio 2024 dopo l'entrata in
strument: finanziar: informative integrative vigore

Per alcuni nuovi principi gia omologati, la data di entrata in vigore € stata posticipata a esercizi successivi. Per
tali principi non & stata esercitata {'opzione per 'applicazione anticipata. | principi e le interpretazioni entrati in
vigore nel 2023 non hanno determinato effetti sostanziali sulle consistenze patrimoniali ed economiche della
societa.

L'applicazione di tali principi da parte della societa &, tuttavia, subordinata alla loro omologazione da parte
dell'Unione Europea. In ogni caso, data l'operativita della societd, non si prevedono impatti sostanziali derivanti
dalle modifiche sopra riportate.

Rischi ed incertezze legati all'utifizzo di stime

Il presente bilancio contiene previsioni e stime {ivi comprese quelle alla base della valutazione della perdita
attesa sui crediti) che riflettono le attuall assunzioni del management della Societ in merito ad eventi futuri
Queste previsioni e stime comprendono, ma non si limitano a, tutte le informazion: diverse dai dati di fatto,
incluse, senza limitazione, quelle relative alla posizione finanziaria futura e ai risultati operativi, la strategia, i
piani, gli obiettivi e gli sviluppl futuri. Le previsioni e le stime ivi formulate si basano su informazioni a
disposizione della Societa alla data odierna

La capacita della Societa di raggiungere i risultati previsti dipende da molti fattori al di fuori del controllo del
management. | risultati effettivi possono differire significativamente da quelli previsti o impliciti nei dati
previsionali. Tali previsioni e stime comportano rischi ed incertezze che potrebbero avere un impatto
significativo sui risultati attesi e si fondano su assunti di base.

Le stime ¢ le ipotesi sono riviste regolarmente. Le eventuali vanazioni conseguenti a tali revision sono rilevate
nel periodo in cui la revisione & stata effettuata qualora la stessa interessi solo quel periodo. Nel caso in cui la
revisione interessi periodi sia correnti che futuri, la variazione viene rilevata sia nel periodo in cul la revisione &
stata effettuata sia nei relativi periodi futuri

Le principali fattispecie per le quali sono maggiormente richieste lmpiego di valutazioni soggettive da parte
della Direzione aziendale sono

¢ la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita finanziarie;
+ la quantificazione dei fondi per rischi e oneri;

+ le stime e le assunzioni relativa alla determinazione del valore attuariale del TFR;

¢ lestime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva.

Nella redazione del bilancio non sono state utilizzate stime che potrebbero presentare il rischio di dar luogo,
entro l'esercizio successivo, a significative rettifiche di valori contabili di attivita e passivita riportate nel bilancio
stesso.
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La descrizione delle politiche contabili applicate ai principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli informativi
necessari allindividuazione delle principali valutazioni. Per ulteriori informazioni di dettaglio si rimanda alle
specifiche sezioni di nota integrativa.

Altre informazioni

il bilancio & sottoposto alla revisione contabile della Societa Deloitte & Touche S.p.A. alla quale € stato conferito
lincarico per il penodo 2020-2028 dall'Assemblea dei Soci riunitasi il 17.12.2020.

Si ricorda che la Societd & indirettamente controllata da Italmobiliare Sp.A. ed & inclusa nellarea di
consolidamento della capogruppo che redige e pubblica il bilancio consolidato di gruppo in base ai principi
contabili IAS/IFRS

A partire da! 2021 la Societd ha aderito al "consolidato fiscale nazionale®, disciplinato dagli artt. 117-129 del
TUIR ed introdotto dal D.Lgs. 344/2003, del Gruppe Itaimobiliare. Tale opzione fa si che le singole societa
controllate trasferiscano il proprio reddito imponibile (o la propria perdita fiscale) alla controllante, la quale
determina un reddito imponibile unico o un'unica perdita fiscale del Gruppo, quale somma algebrica dei redditi
e/o delle perdite delle singole societd, ed iscrive un unico debito o credito dimposta nei confronti
delllAmministrazicne Finanziaria.

Al 31 dicembre 2023, il saldo a debito per consolidato fiscale nazionale & pari ad Euro 148.245.

Si specifica altresi che la Clessidra Factoring S.p.A. ha sottoscritto, in data 29 settembre 2023, un programma
di cartolarizzazione di crediti nell'ambito del quale cede pro-solvendo, su base revolving, portafogli di crediti
commerciali originati nell'esercizio della propria attivita d'impresa, ad una societa veicolo italiana costituita ai
sensi della legge sulla cartolarizzazione (CleFa SPV Sr.l). Sirimanda ai paragrafi successivi per le informazioni
qualitative e quantitative di riferimento.

Rischi, incertezze e impatti derivanti da conflitti e dal contesto macroeconomico

Per quanto riguarda i nschi, incertezze e impatti derivanti dal conflitto Russia — Ucraina e dai contesti geo-
politico mediorientale e macroeconomico si rimanda a quanto gia indicato nella Relazione sulla gestione.

A2 — Parte relativa alle principali voci di Bilancio

In questo capitolo song indicati | Principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio. L'esposizione ¢
effettuata con riferimento alle fasi di iscrizione, classificazione, valutazione e cancellazione delle diverse poste
dell‘attivo e del passivo. Per ciascuna delle suddette fasi & riportata, ove rilevante, anche la descrizione dei relativi
effetti economici.

CASSA EDISPONIBILITA' LIQUIDE

Definizione e classificazione

In questa categoria sono classificate le valute aventi corso legale, comprese le banconote e le monete divisionali
estere nonché i crediti “a vista” (conti correnti € depositi a vista) verso le banche. Le disponibilita liquide e i mezzi
equivalenti comprendong i valori nurnerari, ossia quei valort che possiedono i requisiti della disponibilita a vista
o0 a brevissimo termine, del buon esito e dell'assenza di spese per |a riscossione.

Al fini della predisposizione del Rendiconto finanziario, le disponibilita liguide comprendono sia le posizioni
aventi saldo positivo alia data di chiusura dell'esercizio che quelie aventi saldo negativo, in quanto queste ultime
rientrano tra le principali fonti di finanziamento dellimpresa e sono impiegate per finanziare il core business. La
societa monitora costantemente tali rapporti, in modo congiunto risetto alle posizion: con saldo positivo, al fine
di avere una complessiva visione della liquidita disponibile.

Criteri di iscrizione e valutazione
Le giacenze sui conti correnti bancari e sui depositi a vista, nonche le liquidita disponibili nelle casse sociali,
sono state valutate al valore nominale.

ATTIVITAFINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO

Definizione e classificazione
Nella voce "40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato” sono classificate le attivita finanziarie
associate al Business Madel "Hold to Colffect” i cui termini contrattuali prevedeono, a determinate date, flussi
finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell'interesse sul capitale da restituire e che
pertanto hanno superato il SPPY test.
Sono iscritti in tale voce:

« icrediti verso societa finanziarie (ad esempio operazioni di factoring)

+ icrediti verso clientela {ad esempio operazioni di factoring)
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Criteri di iscrizione
Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono iscritte inizialmente ad un valore pari al fair value,
inteso come il costo dello strumento, comprensivo degli eventuali costi e proventi direttamente attribuibili.

Criteri di valutazione

Le attivita finanziarie sono valutate al coste ammortizzato mediante {'utilizzo del criterio del tasso di interesse
effettivo. Il risultato derivante dall'applicazione di tale metodologia & imputato a conto economico nella voce
“10. Interessi attivi e proventi assimilati”™.

{l criterio dellinteresse effettivo & il metodo di calcolo del costo ammortizzato di un‘attivita o passivita finanziaria
e diripartizione degli interessi attivi o passivi lungo la relativa durata. Il tasso di interesse effettivo & il tasso che
attualizza esattamente i pagamenti o incassi futuri stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziario senza
considerare le perdite future su crediti,

Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti a breve termine, per i quali l'effetto
dell'attualizzazione risulta trascurabile. Analogo criterio di valorizzazione viene adottato per i crediti senza una
scadenza definita o a revoca. Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infra-annuale viene calcolata la stima
delle perdite di valore di tali attivita, determinata in ossequio alle regole di impairment dellIFRS9 mediante
rilevazione delle expected credit losses.

Criteri di cancellazione
Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato vengono cancellate dal bilancio nel caso si verifichi una
delle seguenti situazioni:
s i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle medesime sono scadute; o 'attivita finanziaria &
ceduta con trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici derivanti dalla proprieta della stessa;
+ [attivita finanziaria & oggetto di write-off quando non si hanno pid ragionevoli aspettative di recuperare
I'attivita finanziaria, inclusi i casi dirinuncia all'attivit; o l'entitd mantiene il diritto contrattuale a ricevere
i flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma contestualmente assume l'obbligazione contrattuale a
pagare i medesimi flussi ad un soggetto terzo; o le modifiche contrattuali al contratto configurano
modifiche "sostanziali”.

I risultato della cancellazione di attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato é rilevato a conto economico
alla voce "100.a) Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”™ in
caso di cessione. Diversamente, in tutti gli altri casi, & rilevato alla voce *130. Rettifiche/riprese di valore nette per
rischio di credito”.

Le attivita finanziarie cedute o cartolarizzate sono eliminate solo quande la cessione ha comportato anche il
trasferimento sostanziale di tutti i relativi rischi e benefici. Qualora i rischi e i benefici siano stati mantenuti, tali
attivita finanziarie continuano ad essere iscritte, ancorché giuridicamente la loro titolarita sia stata
effettivamente trasferita. A fronte del mantenimento dell'iscrizione dell‘attivita finanziaria ceduta, € rilevata una
passivita finanziaria per un importo pari al corrispettivo incassato al momento della cessione dello strumento
finanziario.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono
assoggettate ad impairment mediante rilevazicne delle expected credit losses.

Le perdite di valore riscontrate sono iscritte a conto economico nella voce “130. Rettifiche/Riprese di valore nette
per rischio di credito” cosi come i recuperi di parte o tutti gli importi oggetto di precedenti svalutazicni.

Le riprese di valore sono iscritte a fronte di una migliorata qualitad dell'esposizione tale da comportare una
diminuzione della svalutazione complessiva precedentemente rilevata.

Nel conte economico, alla voce "10. Interessi attivi e proventi assimilati® é rilevato limporto rappresentato dal
progressivo rilascio dell'attualizzazione calcolata al momento delliscrizione della rettifica di valore.

ATTIVITAMATERIALI

Criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente iscritte al costo, comprensivo di tutti gli oneri accessori
direttamente imputabili all’acquisto e la messa in funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri vengono
rrputate ad incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria sono rilevatt a
CONto economico

| contratti di leasing operativo (in cui si operi in qualita di locatario) sono contabilizzati {in applicazione dellIFRS
16) sulla base del modello del diritto d'uso. Alla data rilevazione iniziale, il valore del diritto d'uso & determinato
pari al valore di iscrizione iniziale della Passivita per leasing (si veda paragrafo Passivita finanziarie valutate al
costo ammertizzato).
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Nel momento in cui l'attivita & resa disponibile alla Societa per il relativo utilizzo (data di rilevazione iniziale),
viene rilevato il diritto d'uso relativo.

Nell'identificazione dei diritti d'uso, 1a Societd applica le “semplificazioni” consentite dall'lFRS 16 e quindi non
sone

considerati i contratti aventi caratteristiche:

*  “short-term”, ovvero aventi una vita residua inferiore ai 12 mesi,

+  “low-value”, owero aventi un valore stimato deli"asset inferiore a Euro 5.000.

Criteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inserite le attivita materiah costituite da beni ad uso funzionale (immobili
strumentali, impiant;, macchinari, arredi e costo per miglione stabili in locazione) destinate allo svolgimento
della corrente attivita aziendale che si ritiene di utilizzare per piU di un esercizio.

Crediti di valutazione

Le attivita materiali, compresi gli investiment: immobiliari, sono valutate al costo, dedotti gli ammortamenti e le
perdite per riduzione di valore Gli ammortamenti sono determinati sistematicamente sulla base della vita utile
residua dei ben. Il valore ammortizzabile & rappresentato dal costo dei beni in quante il valore residuo al termine
del processo di ammortamenta & ritenuto nen significativo.

Criteri di cancellazione
Umimmobilizzazione materiale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della sua dismissione o quando
il bene & permanentemente ritirato dalluso e dalla sua dismissione non scno attesi benefici economici.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli ammortamenti sono rilevati a conto economico.

In presenza di indicazioni che dimostrano una potenziale perdita per riduzione di valore di un elemento delle
attivita materiali, si procede al confronto tra il valore contabile e il valore recuperabile, questultimo pari al
maggiore tra il valore d'uso, inteso come valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite, e il fair value al netto
dei costi di dismissione, viene rilevata a conto economico la eventuale differenza negativa tra Il valore di carico
e il valore recuperabile. Se | motivi che avevano comportato una rettifica di valore vengono meno, si registra a
conto economico una ripresa di valore, a seguito delle riprese di valore il valore contabile non pud superare il
valore che I'attivitd avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite per
riduzione di valore.

ATTIVITA IMMATERIALI

Criteri di iscrizione

Le attivitd immateriali sono iscritte al coste, rettificato per eventuali oneri accessori solo se & probabile che i
futur: benefici economici attribuibili allattivita si realizzino e se il costo dell'attivitd stessa pud essere
determinato attendibilmente. In caso contrario il costo dell'attivita immateriale & rilevato a conto economico
nell'esercizio in cui € stato sostenuto.

Criteri di classificazione
Le attivita immateriali sono iscritte come tali se sono identificabili e trovano origine in diritti legali o contrattuali.
Esse includono i software applicativo e le licenze d'uso.

Criteri di valutazione
Le attivita immateriali iscritte al costo sono sottoposte ad ammortamento secondo un criteric lineare, in
funzione della vita utile residua stimata del cespite.

Criteri di cancellazione
Le attivita immateriali sono stornate contabilmente al momento della dismissione e qualora non siano attesi
benefici economici futuri dalfutilizzo o dalla dismissione delle stesse.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli ammortarmenti sono registrati a conto economico.

In presenza di indicazioni che dimostrano una riduzione di valore di un elemento delle attivita immatenali e ad
ogni data di bilancio per l'avviamento, si procede al confronto tra il valore contabile rilevato a conto economico
e la eventuale differenza tra il valore contabile e il valore recuperabile. Se vengono meno i motivi che avevano
comportato una rettifica di valore su elementi delle attivitd immateriali diverse dall'avviamento, si registra a
conto economico una ripresa di valore, che non pud superare il valore che l'attivita avrebbe avuto, al netto degli
ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite per riduzione di valore.
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FISCALITA’ CORRENTE E DIFFERITA

Criteri di iscrizione e cancellazione

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico ad eccezione di quelle relative a poste addebitate od
accreditate direttamente a patrimonic netto. Liscrizione di attivita per imposte anticipate & effetiuata quando il
loro recupero & ritenuto probabile. Le imposte differite vengono rilevate in tutti i casi in cui & probabile che
insorga il relativo debito.

Quando i risultati delle operazioni sono rilevati direttamente a patrimonio netto, le imposte correnti, le attivita
per imposte anticipate e le passivita per imposte differite sono anch'esse imputate al patrimonio netto.

Criteri di classificazione
Le imposte anticipate e quelle differite vengono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, includendo le prime nella voce "Attivita fiscali” e le seconde nella voce "Passivita fiscali”.

In applicazione del "balance sheet liability method” le poste contabili della fiscalitd corrente e differita
comprendono:

a) attivita fiscali correnti, ossia eccedenze di pagamenti sulle obbligazioni fiscali da assclvere secondo la
vigente disciplina tributaria sul reddito di impresz;

b) passivita fiscali correnti, ossia debiti fiscali da assolvere secondo |a vigente disciplina tributaria sul reddito
di impresa;

c) attivita fiscali differite, ossia risparmi di imposte sul reddito realizzabili in periodi futuri come conseguenza
di differenze temporanee deducibili (rappresentate principalments da oneri deducibili in futuro secondo la
vigente disciplina tributaria sul reddito di impresa); tra le attivita fiscali anticipate a bilancio figurano le imposte
sulla perdita fiscale, tali attivita sono state iscritte solo laddove il loro recupero sia stato stimato probabile, it
quale dipende direttamente dalla capacita dell'azienda di produrre redditi imponibili futuri in misura tale da
consentire l'assorbimento delle inversioni delle differenze temporanee;

d) passivitd fiscali differite, ossia debiti per imposte sul reddito da assolvere in periodi futuri come
conseguenza di differenze temporanee tassabili (rappresentate principalmente dal differimento nella
tassazione di ricavi o dall'anticipazione nella deduzione di oneri secondo la vigente disciplina tributaria sul
reddito di impresa)

Criteri di valutazione

Le attivits e le passivita iscritte per imposte anticipate e differite vengono pericdicamente valutate per tenere
conto di eventuali modifiche normative o cambiamenti delle aliquote, o per eventuali modifiche nella stima della
probabilita di recuperc delle imposte anticipate in conformita al "Probability test” richiesto dalle IAS 12.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base del risultato fiscale di periodo. | debiti e i crediti tributari
per imposte correnti sono rilevati al valore che si prevede di pagarefrecuperare alle/dalle autorita fiscali
applicando le aliquote e la normativa fiscale vigenti. Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate
sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita iscritte in bilancio e | corrispondenti valori
riconosciuti ai fini fiscali.

ALTREATTIVITA/PASSIVITA

Nella presente voce sono iscritte le attivitd/passivitd non riconducibili nelle altre voci dell'attivo/passivo dello
Stato Patrimoniale. Sono inclusi, tra laltro, i crediti/debiti derivanti da forniture di beni e servizi non finanziari
noncheé le partite fiscali diverse da quelle rilevate nella voce "Attivita/passivita fiscali”

PASSIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO
Criteri di classificazione

Nella presente voce sono inseriti i debiti verso banche, societa finanziarie e clientela che costituiscono la forma
di prowvista (qualungue sia la lorg forma conltrattuale compresi i debiti di funzionamento connessi con la
prestazione di attivita e servizi finanziari). La voce include anche:

« il debito verso i cedenti per la parte del corrispettivo non regolata al momento della cessione dei crediti
acquisiti pro-soluto,

+ lammontare delle passivita per atlivita cedute e non cancellate verso la societd veicolo che gestisce le
cartolarizzazioni, pari alla differenza tra il corrispettivo ricevuto per le cessioni e I'aggregato tra incassi
derivanti da cediti ceduti e sottoscrizioni di notes junior, per cui si rimanda ne! dettaglic al paragrafo "Altre
informazion: - sezione 2 - operazioni di cartolarizzazione, informativa sulle entitd strutturate non
consolidate contabilmente (diverse dalle societa veicoto per la cartolarizzazione) e operazioni di cessione
delle attivita,

+ ‘titoli in circolazione” ovvero prestiti obbligazionari emessi dalla societa.
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Criteri di iscrizione

La prima iscrizione € effettuata sulla base del fair value della passivita, che & normalmente pari a valore
incassato, aumentato/diminuito degli eventuali costi e proventi marginali direttamente attribuibili alla
transazione e non rimborsati dalla controparte creditrice; sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo.

Criteri di valutazione

Successivamente alla iscrizione iniziale le presenti voci sono valutate al costo ammortizzato con il metodo del
tasso di interesse effettivo, ad esclusione delle passivitd a breve termine, che, ricorrendone | presupposti
secondo il criterio generale della significativita e rilevanza, sono iscritte al valore incassato. Il metodo del costo
ammortizzato non viene utilizzato per | debiti a breve termine, per i quali I'effetto dell'attualizzazione risulta
trascurabite. Madifiche alle condizioni contrattuali delle poste a medio-lungo termine (in queste incluse anche |
debiti per leasing) comporteranno 'adeguamento del valore di bilancio in funzione dell'attualizzazione dei flussi
previsti dal contratto modificato all'originario tasso di interesse effettivo, fatte salve le modifiche apportate ai
debiti per leasing che, come indicato dalllFRS 16, comportano |'utilizzo del tasso aggiornato {ad esempio: la
modifica della durata del leasing, la medifica delfimporte canoni).

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio guando risultano cedute o estinte. La differenza trail valore
contabile della passivita e I'ammontare corrisposto per acquistarla viene registrato a conto economico.

I dehiti sono cancellati dal bilancio nella misura in cui rischi e benefici degli stessi vengono trasferiti in capo
all'acquirente.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituall
Le rilevazioni successive vengono esposte nella voce “20. interessi passivi e oneri assimilati” ove negativi oppure
nella voce “10. Interessi attivi e proventi assimilati” ove positivi.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Criteri di iscrizione e classificazione

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono rilevati a conto economico e iscritti nel passivo dello stato
patrimoniale in presenza di un‘obbligazione attuale, legale o implicita, derivante da un evento passato, in
relazione alla quale & ritenuto probabile che l'adempimento dell'obbligazione sia oneroso, a condizione che la
perdita associata alla passivitd possa essere stimata attendibilmente

Gl accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore stima dellammontare richiesto per
estinguere I'obbligazione, ovvero per trasferirla a terzi alla data di chiusura del periodo.

Quando l'effetto finanziario correlato al passare del tempo € significativo e le date di pagamento delle
obbligazioni sono attendibilmente stimabili, I'accantonamento & oggetto di attualizzazione ai tassi di mercato
correnti alla data di bilancio.

Criteri di cancellazione

Gli accantonamenti sono utilizzati solo a fronte degli oneri per i quali erano stati originariamente iscritti. Se non
si ritiene piQ probabile che 'adempimento dell'obbligazione richiedera l'impiego di risorse, l'accantonamento
viene stornato, tramite riattribuzione al conto economico.

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali

Gli importi rilevati come accanionamenti sono oggetto di riesame ad ogni data di riferimento del bilancio e sono
rettificati per riflettere la migliore stima della spesa, richiesta per adempiere alle obbligazioni esistenti alla data
di chiusura del periodo.

L'effetto del passare del tempo e quello relativo alla variazione dei tassi di interesse sono esposti a conto
economico tra gli accantonamenti netti del periodo.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

Criteri di classificazione

Il trattamento di fine rapporto & una forma di retribuzione del personale, a corresponsione differita, che matura
in proporzione alla durata del rapporto costituendo un elemento aggiuntivo del costo del personale. Esso, per le
sue caratteristiche, rappresenta un beneficio successivo al rapperto di lavoro, del tipo "a benefici definiti®.

Criteri di iscrizione

Lindennita di fine rapporto viene calcolata in base all'anzianita raggiunta a fine esercizio da ogni singolo
dipendente, in conformita alle leggi ed ai contratti di lavoro vigenti alla data del bilancio. L'accantonamento
rispecchia la stima del debito nei confronti dei dipendenti, sulla base dell'anzianita maturata e delle retribuzicni
corrisposte, ricalcolato sulla base del suo valore attuariale. Questo é determinato atiraverso I'applicazione del
projected unit credit method, cosi come previsto dallo 1AS 19.
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Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali

Le valutazioni sono operate da un attuario indipendente, sulla base delle migliori stime riguardanti le variabili
che determinano il costo finale delle prestazioni successive alla cessazione del rapporto di lavoro. Tali variabili
comprendono ipotesi demografiche (mortalitd, invalidita, turnover, eta di pensionamento) e variabili finanziarie
{tasso di sconto, tasso di incremento atteso delle retribuzioni e tasse di inflazione atteso).

L'importo contabilizzato come passivita & quindi pari al valore attuale della passivita alla data di riferimento del
bilancio.

| costi per il servizio del piano costituiti da costi per prestazioni di lavoro e costi per interessi, sono contabilizzati
tra i costi del personale come ammontare netto di contributi versati, contributi di competenza di esercizi
precedenti non ancora contabilizzati e interessi maturati.

| costi e/o ricavi da rivalutazione (costituiti dagli utili e perdite attuariali e dalle variazioni di fair value di eventual
attivita a servizio del piano) sono iscritti nel prospetto della redditivita complessiva, al netto del relativo effetto
fiscale.

OPERAZION! IN VALUTA

Criteri di iscrizione
Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazione iniziale, in divisa di conto, applicando
allimporto in valuta estera il tasso di cambio in vigore alla data dell'operazione

Criteri di classificazione
Le operazicni in valuta sono rappresentate da tutte le attivita e l& passivitd denominate in valute diverse
dall'euro.

Criteri di cancellazione
Si applicano i criteri indicati per le voci di bilancio corrispondenti. Il tasso di cambio utilizzato € quello alla data
di estinzione.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Alla data di bilancio le poste in valuta estera vengono valorizzate come segue:

» le poste monetarie sono convertite al tasso di cambio alla data di bilancio;

¢ le poste non monetarie valutate al costo storico sono convertite al tasso ¢i cambio in essere alla data
dell'operazioneg;

* le poste non monetarie valutate al fair value sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data
di bilancio.

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di elementi

monetari a tassi diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione del bilancio precedente, sono rilevate

nel conto economico del periodo in cui sorgono. Quando un utile o una perdita relativi ad un elemento non

maonetaric sono rilevati a patrimonio netto, la differenza cambio relativa a tale elemento é rilevata anch’essa a

patrimonio. Per contro, quando un utile o una perdita sono rilevati a conto economico, € rilevata in conto

economico anche la relativa differenza cambio.

Nel corso dell'esercizic non sono state effettuate operazioni in valuta estera.

RICONOSCIMENTO DEI COSTI E DEIRICAV!
Ai fini della rilevazione dei ricavi, I'FRS 15 si basa sul principio di trasferimento del controllo e non soltanto su
quelio di trasferimento dei rischi e benefici.

Il nuovo principio richiede che nel contratto siano identificate tutte le obbligazioni, “performance obligation”, ove
presenti, ciascuna con il proprioc modello di revenue recognition. L'analisi delle performance obligation diventa
pertanto la base per la contabilizzazione delle singole componenti di ricavo per i differenti prodotti e/o servizi
offerti.

| servizi sono considerati trasferiti quando il cliente ne ottiene il controllo.

I ricavi derivanti dalle prestazioni di servizio non verranno riconosciuti nel conto economico fino a quando risulta

altamente probabile che si possa verificare uno storno significativo degli stessi. | costi sonoiscritti nel momento

In cui SoNo sostenuti.

In particolare:

» gl interessi sono riconosciuti pro-rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale o di quello
effettivo in caso di applicazione del costo ammortizzato;
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+ gliinteressi di mora, eventualmente previsti, sono contabilizzati a conto economico solo al momento del
loro effettivo incasso;
i dividendi sono rilevati a conto economico nel momento in cui ne viene deliberata la distribuzione,
le commissioni sono rilevate per competenza, in particolare le commissioni di factoring sono imputate a
conto economico al momento del carico della cessione e riscontate sulla base delia durata del credito
sottostante.
| costi sono rilevati per competenza, sulla base del principio di correlazione con i ricavi che hanno contribuito a
generare

A3 - Informativa sui Trasferimenti tra Portafogli di Attivitd Finanziarie
Per quanto riguarda |'informativa richiesta dallIFRS 7, par. 12 B, lettere a) e ¢) e par. 12 C lettera b), si attesta
che nel corso deil'esercizio la Societa non ha effettuato alcun trasferimento di attivita finanziarie tra portafogli

A.4 = Informativa sul Fair Value
Informativa di natura qualitativa
La presente sezione comprende l'informativa sul fair vaiue cosi come richiesta dalllFRS 13, paragrafi 91 e 92

La gerarchia del fair value, introdotta dallo 1ASB attraverso I'emendamenta al principio contabile IFRS 7
“Infarmazioni integrative” del marzo 2009, deve essere applicata a tutti gli strumenti finanziari per i quall la
valutazione al fair value & rlevata nello Stato Patrimoniale

Il fair value {valore equo) & il corrispettivo che potrebbe essere ricevuto per vendere un‘attivita, o pagato per
trasferire una passivita, in una transazione ordinaria tra operatori di mercato alla data di valutazione.

Nella definizione di fair value & fondamentale la presunzione che un'entita sia pienamente operativa e non sia
nella necessita di liquidare o rnidurre sensibilmente I'attivita, o di intraprendere delle operazioni a condizioni
sfavorevoli. |l fair value riflette la qualita creditizia dello strumento in quanto incerpora il ischio di controparte.

Per gli strumenti finanziari il fair value viene determinato, nel caso di strumenti quotati su mercati attivi,
attraverso |'utilizzo di prezzi acquisiti dai mercati finanziari, oppure, per gli altri strumenti finanziari, mediante
l'utilizzo di prezzi quotati per strumenti similari o di modelli valutativi interni

Nella determinazione del fair value devono essere utilizzate tecniche di valutazione adatte alle circostanze e per
le quali siano disponibili dati sufficienti, massimizzando ['utilizzo di input osservabil: e riducendo al minimo
i'utilizzo di input non osservabili.

Il metodo di valutazione definito per uno strumento finanziario viene adottato con continuita nel tempe ed &
modificato sclo a seguito di variazioni rilevanti nelle condizioni di mercaio o soggettive dell'emittente lo
strumento finanziario

Nel corso dell'esercizio la Societa non ha effettuato aleun trasferimento di attivita finanziarie tra portafogli cosi
come definiti dall'lFRS9.

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati
Gli strumenti finanziar che non sono quotati in mercati attivi devono essere classificati neilivelli 2 0 3.

La classificazione nel livello 2 piuttosto che nel livello 3 & determinata in base all'osservabilita sui mercati degli
input significativi utilizzati ai fini della determinazione de! fair value. Uno strumento finanziario deve essere
classificato nella sua interezza in un unico livello; quando, ai fini della valutazione di uno strumento, sono
utilizzat: input appartenenti a livelli diversi, allo strumento oggetto di valutazione viene attribuito il livello al
quale appartiene I'input significativo di livello pit basso.

Uno strumento & classificato nel livello 2 se tutti gli input significativi sonc osservabili sul mercato,
direttamente o indirettamente. Un input & osservabile quando riflette le stesse assunzioni utilizzate dai
partecipanti al mercato, basate su dati di mercato forniti da fonti indipendenti rispetto al valutatore.

Gli input di livello 2 sono i seguenti:
e prezzi quotati su mercati attivi per attivit o passivita similari;
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s prezzi quotati per lo strumento in analisi o per strumenti simili su mercati non attivi, vale a dire mercatiin
cui:
- ¢i sono poche transazioni;
- 1 prezzi non sono correnti o variano in modo sostanziale nel tempo e tra i diversi market maker o poca

informazione & resa pubblica;

s input di mercato osservabili (ad es.: tassi di interesse o curve di rendimento osservabili sul diversi buckets,
volatilita, curve di credito, etc.);

+ input che derivano principalmente da dati di mercato osservabili la cui relazione & avvalorata da parametri
tra cui la correlazione.

Uno strumento finanziario & considerato di livello 3 nel caso in cui le tecniche di valutazione adottate utilizzino
anche input non osservabili sul mercato e il loro contributo alla stima del fair value sia considerato significativo

Sono classificati nel livelle 3 tutti gli strumenti finanziari non quotati in un mercato attivo quando: pur
disponendo di dati osservabili, si rendono necessari aggiustamenti significativi sugli stessi basati su dati non
osservabili; la stima si basa su assunzioni interne alla societa circa i futuri cash flow e I'aggiustamento per il
rischio della curva di sconto.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

La presente sezione comprende la disciosure sul fair value degli strumenti finanziari cost come richiesta dal
principio contabile IFRS13, in particolare dai paragrafi 91 e 92.

Il fair value & definito come il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un'attivita ovvero che si pagherebbe
per il trasferimento di una passivita in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione
(c.d exit price) sul mercato principale (o pil vantaggioso), a prescindere se tale prezzo sia direttamente
osservabile o stimato attraverso una tecnica di valutazione.,

Le quotazioni in un mercato attivo costituiscono la migliore evidenza del fair value degli strumenti finanziari
(Livello 1 della gerarchia del fair value). In assenza di un mercato attivo o laddove le quotazioni sianc
condizionate da transazioni forzate, il fair value & determinato attraverso le quotazioni di strumenti finanziari
aventi caratteristiche analoghe (c.d. input di Livello 2 — commparable approach) o, in assenza anche di tale
parametro, mediante 'utilizzo di tecniche valutative che utilizzano, per quanto possibile, input disponbili sul
mercato (c.d. input di Livello 2 — modef valuation ~ Mark to Modef). Laddove 1 dati di mercato non siano reperibili
& consentito l'utilizzo di input non desumibili dal mercato e alla cui definizione concorrono stime e previsioni di
modello (c.d. input di Livello 3 — model valuation — Mark to Model)

A.4.3 Gerarchia del fair value

Sulla base delle indicazioni contenute nel Principio Contabile IFRS 13, tutte le valutazioni al fair value devono
essere classificate allinternc di 3 livelll che discriminang il processo di valutazione sulla base delle
caratteristiche e del grado di significativita degli input utilizzat;

¢ Livello 1. quotazioni (senza aggiustarmnenti) rilevate su un mercato attivo. Il fair value & determinato
direttamente dai prezzi di quotazione osservati su mercati atiivi;

+ Livello 2: input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili direttamente
{prezzi) o indirettamente {derivati dai prezzi) sul mercato. Il fair value & determinato in base a tecniche di
valutazione che prevedono:

- il riferimento a valori di mercato indirettamente collegabili allo strumento da valutare e desunti da
strumenti similari per caratteristiche di rischio (comparable approach).
- modelli valutativi che utilizzano input osservabili sul mercato,

e Livello 3: input che non sono basati su dati di mercato osservabili. It fair value & determinato sulla base di
maodelli valutativi che utilizzano input non osservabili sul mercato il cui contributo alla stima del fair value
sia ritenuto significativo. In linea generale i trasferimenti di strumenti finanziari tra il Livello 1 e it Livello 2 di
gerarchia del FV avvengono solamente in case di evoluzioni del mercato di riferimento nel periodo
considerato; ad esempio, qualora un mercato, precedentemente considerato attivo, non soddisfi pid le
condizioni minime per essere ancora considerato attivo, lo strumento verra declassato o, nel caso opposto,
lo strumento verra innalzato al Livello superiore.

Come richiesto dal paragrafo 97 del principio contabile IFRS 13 e, in precedenza, indicato dal principio contabile

IFRS 7, anche per gli strumenti misurati al fair vafue ai soli fini di disclosure (strumenti per i quali & prevista una

valutazione in Bilancio al costo ammaortizzato) deve essere fornita informativa sul fair value, La Societa ha

individuato i seguenti approccei per il calcolo del fair value per le seguenti fattispecie;

* cassa e disponibilita liquide: il book value approssima il fair value;

e crediti con scadenza contrattuale definita (classificati L3) modello di Discounted Cash Flow il cui spread di
aggiustamento include il costo del rischio di credito, il coste di funding, il costo del capitale ed eventuali
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costi operativi. Nel caso di scadenza contrattuale nel breve termine (entro 12 mesi), il fair value &
convenzionalmente assunto pari al book value,

¢ sofferenze e le inadempienze probabili valutate in modo analitico: il book value approssima il fair value,
debiti: il book value approssima il fair value,

« titoli in circolazione; i titoli, rappresentativi del prestito obbligazionario emesso, sono guotati come meglio
descritto a commento della relativa voce. Alla data di riferimento del bilancio ed in assenza di scambi la
quotazione, rinvenibile da consultazione sul sito di Borsa ltaliana, corrisponde al valore nominale di
ermnissione, Siritiene pertanto che il hook value, pari al costo ammortizzato calcolato secondo il criterio del
tasso effettivo, sia la miglor approssimazione del fair value alla data di bilancio

A.4.4 Altre informazioni

Le fattispecie previste ai paragrafi 57, 93 lettera (i) e 96 delfIFRS 13 non risultano applicabili al bilancio della
Societa.

Informativa di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia de! fair value

A.4.5.4 Attivita e passivith non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente: ripartizione
per livelli di fair value

2023 2022
Attivita/Passivitd non misurate al
fair value o misurate al fair value su VB L |z L3 VB L1 | L2 L3
base non ricorrente
1. Attvita finanziarie valutate al ) 5
costo ammortizzato 181.034 575 181.034.575 | 133.481.582 133.481.582
3. Attivita matenial detenute a
scapo di investimenio
4,  Attivitd non correnti e gruppi di
attivitd in via di dismissione
Totale 181.034.575 181.034.575 | 133.481.582 133.481.582
1. Passivita finanziarie valutate al - r
costo ammortizzato 166,196,545 166.196.545 | 113.005451 113.005.451
2. Passivita associate ad attivita
in via di dismissione
Totale 166.196.545 166.196.545 | 113.005.451 113.005.451
Legenda: VB= Valore di bilancio
L1= Livello 1
L2= Livello 2
L3= Livello 3

Si segnala che data la natura dei debiti, crediti e crediti commerciali derivanti da transazioni avvenute a
condizioni di mercato e la loro scadenza immediata o a breve, il valore contabile pud riterersi sostanzialmente
coincidente con il fair value.

1 titoli in circolazione, come gia sopra esposto, scno quotati presso Borsa ltaliana. Il mercato & pero illiquido e
privo di scambi. Per tale motivo, pur ritendo la quotazione espressiva del fair value dei titoli alia data di
riferimento, la relativa valutazione al costo ammortizzato & stata classificata come fair value di livello 3

A.5 - Informativa sul c.d. “Day One Profit/Loss”

Non si sono verificati nel corso del 2023 eventi di tale natura
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NOTA INTEGRATIVA PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL
31.12.2023

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide - Voce 10
1.7 Composizione della “Cassa e disponibilita liquide”

Vaci 2023 2022

1 Cassa 58 8
2. Depositi e conti correnti 7.384.560 1453175
Totate 7.384.618 1.453.183

Sezione 4 - Attivit3 finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 40

4.2 Attivita finanziarie valutate al costo emmortizzato; composizione merceologica dei crediti verso societd
finanziarie

Composiziona 2023 2022

Valore di bllancio Falr value Valore di bllancio Falr value

di cui; ‘ di cuic
Terzo impaired 0 3 L3 :e:':r:: di: Terzo anpaired

sladio | acquisile o - stadio stadio | acquisite o
originate originate

Primoe
seconda
stadio
1 Finanziament)

11 Pronticontro terming

12 Finanziamenti per
leasing

1.3 Factoring
- pro-sotvendo
- prorsolute
1.4 AN finanziaments
2 Tholidi deblto
2.1 titoli strutturati
2.2 altri utol di debito
3 Altre sttvith 3345 3.345
Totale 3345 - -] - - 3345

Legenda

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3
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4.3 Attivita finsnziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso clientela

2023

2022

Valor di bilanclo

Primo g
secando stadio

Falr value

Valorl di bllsncio

L1

s§§

Falrvelue

L1

i1
4

1. Finanziamenti

11 Finanziamenti per leasing

di cui senza opzione finale di
acquisio

1,2 Factaring
- pro-solvendo
pro-soluto
1.3. Credito al consumo
14 Care diCredito

1 5. Prestdi su Pegno

1.6. Finanziamenty coONcesst in
relazione ai servizi di pagamento
preslat

1.7 Altri finanziamenti

di cui da escussione di garanzie

e unpegn:
2 Titolidi debito

2.1 Titoli steutturaty
2.2 Aliri titoh dh debite

3. Altre sithvita

88824154

86 291696

1292

1332416
3855205

116240

71.537.694

0 146 900 58.087.613

Far v m416

1292 1.292

347 677

3.433.759

7188531
61.521.372

T3.547

Totale

176.727.369

5.303.861 - -

181.031230 |  129.697.016

3.784.567 =

Legenda

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 =Livello 3

Nei crediti pro-solvende rientrano anche i crediti in pro-soluto "formale”, cosi come meglio specificato nella
Relazione di gestione. Infatti, secondo la redazione del bilancio utilizzando i principi contabili IAS / IFRS per Pro-
Soluto si intende solo il cosiddetto Pro-Soluto “Iscritto’, mentre il Pro-Soluto “formale” viene iscritto come Pro-
Solvendo. La differenza sostanziale coincide con il fatto che nel secondo caso, la Societa ha pib elementi
contrattuali per far decadere le clausole di Pro-Soluto e rivalersi pertanto ancora nei confronti del Cedente,
riducendo ulteriormente il rischio.

Esposizioni nette
Esposizione lorda Rettifiche divalore Esposizione netta
Crediti In bonis 176.092.550 365.181 175.727.369
Crediti detericrati 6.362.106 1.058.245 5.303.861
Sofferenze 1.427.507 733150 694 356
fnadempienze probabili 2.847.452 286716 2.560.736
Crediti scaduti 2.087.147 38.379 2.048.768
Totale 182.454.656 1.423.426 181.031.230

La Societa adotta il modello di impairment sviluppato dall'outsourcer Exprivia

Tale strumento consente di attribuire uno score a cedenti e debitori e tramite applicazione di un algoritmo
awviene la misurazione periodica e sistematica della Probabilita di Default {PD}, di applicare i criteri di staging e
classificare gli strumenti finanziari nei 3 stadi di rischio di credito e di eseguire || calcolo delle svalutazioni attese
(impairment).
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Come richiesto dal principio IFRSS, viene effettuata la stima sia delle PD Backward Looking (basate solamente
su informazioni storiche) che delle PD Forward Locking (prospettiche) ad ogni soggetto che assuma, a seconda
della forma tecnica, rucle di cedente o dehitore e che tengono conto di variabili macroeconomiche, geografiche
e di settore ATECO,

Per la definizione del parametro di Loss Given Default (LGD) da utilizzare, in mancanza di una sufficiente
profondita storica di default registrati dalla Societ, & stato utilizzato il parametro normative LGD pari al 45%
L'esposizione al defauft (EAD) alla data di riferimento consiste nel valore contabile al netto della garanzia
assicurativa che assiste il credito.

Le posizicni vengono ricondotte singolarmente ad uno stage specifico tramite apposita configurazione di un
motore di calcolo e, sempre singolarmente, le esposizioni sono sottoposte al calcolo diimpairment.

Per maggiori dettagli sulle posizioni “deteriorate” rientranti nel terzo stadio si rimanda a quante indicate nella
Parte D, Sezione 3 nel paragrafo "1. Distribuzione delle attivita finanziarie per portafoghi di appartenenza e per
qualita creditizia (Valori di bilancio)”.

4.4 Attivita finanziarie valiiate al costo ammortizzato: composiziore per debitori/emittenti dei crediti verso
Clientela

Totale 31.12.2023 Totale 31.12.2022
Tipologia operazioni/Valori B |mPa|il'?td o |mpalil'ﬁd
rimo e acquisite rimo e : acquisite
secondo stadio Terzo stadio 0 secondo stadio Terzo stadio 0
originated originated
1. Titoli di debito
a) Amministrazioni
pubbliche
b) Societa non
finanziarie
2. Finanziamenti verso:
a) Amministrazicni
pubbliche
d) Societa non
finanziarie 173.641.261 5.229.949 127.359 079 3.779.344
e) Famiglie 2.086.108 73912 2337936 5223
3. Altre attivita
Totale 176.727.369 5.303.861 - 129.697.015 3.784.567 -
4.5 Attivita finanziarie valutate ai costo ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore complessive
Wrtte-off
Valore lordo Rettifiche di valone complessive parzali
complesaiv {*)
o g '-CE, 2 o [~ 2 o
g gl B | 5 [®es 3 | % |zes
s s8%| £ | 5 |EzE| ¢ g | & |aif
£ = ® 5 o EB5 E 5 ERs
z ug“ 3 & |=8° & 3 & §°
Tholl di debito
Fingnziament! 157.560.258 18.532.292 | 6.362.106 261.678 | 103.503 | 1058.245
Altre attvith 3345
Totale 31.12.2029 157.563 603 18.532.292 | 6.362.106 261.678 | 103.503 | 1.058.245 -
Tatale 31.12.2022 114,320,864 - | 15.625.768 | 9.952.208 149.690 | 99.924 | 167721 -

*valori esposti a fini informativi

Il fondo svalutazione crediti, calcolato come previsto dall'lFRS9, alla data di riferimento ammonta a complessivi
Euro 1,42 milioni.

Nell'anno sono stati registrati accontamenti per Euro 1.255 mila e riprese di valore per Euro 249 mila (si rimanda
al dettaglio presente nella “Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito — Voce 130%). Gli
accantonamenti per svalutazioni analitiche, comprensivi delleffetto dell'attualizzazione, ammontanc a
complessivi Euro 1.058 mila.
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4.6 Attivita finanziarie valutate al costo armrnortizzato: attivitd garantite
Totale 31.12.2023 Totale 31.12.2022
Crediti | Crediti verso Crediti Credit
verso enti Crediti verso cllentela verso virso entl Crediti verso clientela
banche finanzisr banche | finanziar
VE| VG | VE VG VE VG VE | VG | VE | VG VE vG6
7. | AhA non defericrate garanthe €7.019407 | 87.019.047 70116819 | 70116819
Beni in leasing finanziario
- Credili per factaring A7 018 (51 BT 01808 70.108.107 7005 107
Ipoteche
- Pegni
Garanzie personali 1356 LR ] 8mM3 BET13
- Derrvali Su crediti
2. | Artiviea deteriorate garantite da: 1.189:389 1.189.383
Beni in leasing finanziario
Credili per factaring 1168 326 1188326
poleche
- Pegni
Garanzie personal 1057 1.057
- Derwvan su credii
Totale 88.208.790 86.208.530 70016819 | 70116819

VE = valare di bilancio delle esposizioni / VG = fair value delle garanzie

La tabella riporta le garanzie ricevute a fronte di attivita in bonis e deteriorate. Gli importi sono classificati per
tipo di garanzia e per settore di attivita economica del garantito. Nel caso di garanzie che rappresentino un
valore che eccede lmporto dell'attivita garantita, nella colonna "valore garanzie™ & indicato il valore dell'attivita
garantita {(vedasi Allegato A - Schemi di bilancio e nota integrativa degli intermediari finanziari — Parte B:
Informazioni sullo stato Patrimoniale — Sezione 4 — Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato — 4.6
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato; attivita garantite)

L'ammontare complessivo delle garanzie (monte crediti) € indicato sino a concorrenza dei relativi anticipi. In
presenza di piu garanzie sotlostanti gli anticipi corrisposti ai cedenti nelle operazioni di cessione di crediti “pro
solvendo” I'ordine di priorita e stato il seguente:

1} crediti per factoring

2} ipoteche

3) pegni

4) garanzie personali

| crediti acquisiti con le operazioni di factoring “pro-soluto”, ove garantiti, sono indicati nelle pertinenti forme
tecniche delle garanzie attribuendoli dapprima afle garanzie reali e poi a quelle personali

La Societd, come elemento integrante del propric business model, ha stipulato con un primario operatore di
mercato due apposite polizze assicurative a copertura dei crediti, sia nella forma pro-solute che pro-solvendo.

Nel corso dell'esercizio a fronte di sinistri, che hanno portato alla rilevazione di perdite su crediti, la Societa ha
ricevuto corrispondent! indennizzi dalla Compagnia, come indicato a commento delle voci di conto economico.
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8.7 Attivita materialf ad uso funizionale: composizione delle attivita valutate gl casto

Attivitd/Valori 2023 2022
1. Attivitd di proprieta 76.072 87.302
a) terreni
b) fabbricati
¢} mohile 43477 52.128
d) impianti elettronici §.884 13.924
e) altre 22711 21250
2. Diritti duso acquisiti con il leasing 906,799 383977
a) terreni
b} fabbricati 695.747 260948
¢) mobile
d) impianti elettronici
e) altre 211,082 123.029
Totale 982.871 471.279
di cui: ottenute tramite I'escussione delle garanzie ricevute
8.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni ennue
Composizione Terreni | Fabbricati | Mobil ;l’;]:r'gmé' Altre Totale
A, Esistenze iniziali lorde 800.630 | 80.203 45407 | 352109 | 1.279.349
A1 Riduzioni di valore total nette 539682 | 2807E 31.483 208.830 808069
A2 Esistenze iniziali nette 260948 | 52128 13924 | 144279 471.279
B.  Aumenti 522974 6.223 -| 167.963 697,160
B1 Acquisti 522974 6223 167.963 697160
B.2 Spese per miglorie capitalizzate 3.650 3.650
B.3 Riprese divalore
B.4 yariazioni posilive di fair value
imputate a:
a) patrimonio netto
b) canto economico
B.5 Differenze positive di cambio
86 Trasferin_'r)enli d_a immobih detenuti a
scopo di investimento
B.7 Alire variazioni
C.  Diminuzioni 88175 | 14874 4,042 78477 185.568
C1  Vendile
C.2  Ammortamenti 88175 | 14874 4042 78032 185123
c3 Rettif_iche divalore da
deterioramento imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economice
C4 _Variazioni negative di fair value
imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:
a) altivita material detenute a scopo
di investimento
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b) attivita non correnti e gruppi di

attivita in via di dismissione
C.7  Altre variazioni 445 445
D.  Rimanenze finali nette 695747 | 43.477 9882 | 233765 982,871
D.1  Riduzioni divalore totali netie 627.857 | 42949 35525 287.307 993.638
D.2 Rimanenze finali lorde 1.323.604 | B6.426 45407 | 521.072 | 1.976.510
E. Valutazione al costo 695.747 | 43477 9.882 233.765 982,872

Lavoce “B.1 Acquisti” & rappresentata dalle spese per attivita materiali ad uso funzionale sostenute dalla societa
nel corso dellesercizio. La voce “fabbricati” fa riferimento all'iscrizione del diritto d'uso, come previsto dal
pricipio IFRS 16, relativo alla locazione dell'ufficio di Milano (Euro 504 mila). La voce "altre” include i diritti d'uso,
come previsto dal pricipio IFRS 16, relativi alla locazione di autovetture (Euro 159 mila)} nonché il costo
d'acquisto di telefoni cellular.

La voce “C.7 altre variazioni” accoglie la minusvalenza rilevata a seguito della dismissione di due cespiti.

Sezione 9 — Attivita immateriali - Voce 90
9.1 Attivita immateriali: cormposizione per tipologia di attivita

2023 2022
Voci/Valutazione aita | Ativitavalutate | Attivita valutate | Attivita valutate al
costo al fair value al costo fair value
1. Awviamento
2. Altre attivitd immateriali
2.1 di proprieta 403.858 44 368
generate internamente
- altre 403.858 44368
2 2 dintti d'uso acquisiti con Il leasing
Totale 2 403.858 44,368
3. Attivita riferibil al leasing finanziario:
3.1 beni inoptati
3 2 beni ritirati a seguito di
risoluzione
3 3 altri ber
Totale 3
Totale (1+2+3) 403.858 44 368
Totale 403.858 44368
9.2 Artivita immaleriali variazioni annue
Voci/Valutazione Totale
A | Esistenze inizal 44.368
B. Aumenti 413,702
8.1 Acquisti 413.702
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di fair value
- a patrimonio nettc
- a conto econemico
B.4 Alire variazioni
C. Diminuzioni 54.212
C. 1 Vendite
C 2 Ammortamenti 54.212
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C.3 Rettifiche di valore
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.4 Variazioni negative dh fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.5 Altre variazioni

D. | Rimanenze finali 403.858

Gli incrementi dell'anno fanno riferimento a licenze d'uso e implementazion relative al software gestionale
utilizzato dalla societa.

Sezione 10 — Attivita fiscali ¢ passivita fiscali — Voce 100 dell'attivo e Voce 60 del passivo

10.1 Atiivita fiscali correnti e anticipate: composiZione

10.7.7 Attivita fiscalf correnti

Composizione 2023 2022
Credito verso Erario per rit. acc.to su interessi attivt bancar

Credito verso Erario per rit. acc to su provvigioni
Credito per investimento in beni strurnentali
Credito Irap

Credito Ires

Totale valore di bilancio - -

La voce “credito per investimento in beni strumentali” relativa all'esercizio 2022 {pan ad Euro 7.875) € stata
riclassificata tra le "altre attivita” per una migliore rappresentazione e comparazione.

10, 1.2 Atthvita fiscali anticipate (in contropartita def conto economico)

Tipologia di ripresa/imponiblli 2023 2022

Eccedenza svalutazioni (solo IRES) 24.650 36.739
Eccedenza svalutazioni 11.010 16.410
Spese di manutenzione 3.053 6.512
Rettifiche su impegni 38.644 43.353
ACE Riportata precedente esercizio {(inutilizzata}

Contributi associativi e imposta di bollo 37.200 6.358
Totale imponibile IRES 103.547 92.962
Totale imponibile IRAP 11070 16.410
Alquata IRES 27,5% 27.5%
Alquota IRAP 5.57% 557%
Imposta IRES 28476 25.564
Imposta IRAP 613 914
Totale 29.089 26.478

La presente tabella espone le voci che presentano differenze temporanee tra i vatoni di bilancio ed i saldi fiscali
e che hanno portato alliscrizione dei crediti per imposte anticipate. Non si ravvisano dubbi circa la capacita
della Societa di riassorbire tali importi nei prossimi esercizi.
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10.2 ‘Passivita fiscali”: corrent! e differite: composizione

10.2 7 Passivita fiscali corrent!
Composizione 2023 2022
Debito Irap 44521 133.297
Debito per addizionale Ires 33.162 109.020
Totale valore di bilancio 77.682 242.317

Con riferimento al debito per Irap, questo ammonta ad Euro 45 mila ed € esposto in tabella al netto degli acconti
versatl par a complessivi Euro 248 mila.

10.3 Variazione delfe imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

2023 2022
1.  Esistenze iniziali 26478 115.143
2. Aumenti
2.7 'mposte anticipate rilevate nell'esercizio - B

a) relative a precedenti eserciz - B

b) dovute al mutamento di criteri contabili - -

c) ripreze di valore

dj altre 6.582 1.748
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
23 Altriaument

3. Diminuzioni
31 |Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigirt (3.971) {16.587)
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabiki
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3  Altre diminuzioni

a) trasformazione In crediti d'imposta di cui alla
Legge n. 214/2011

b) altre - {73.826)
4. Importo finale 29.088 26.478

70.3 7 Variazione delfe imposte anticipate di cui alla L 274/2071 (in comtropartita del conto economico)

2023 2022

1. Importoiniziale 11.017 12.689
Aumenti 24.643 =
Diminuzioni - {1.672)
31  Rigin - (1.672)
3.2 Trasformazioni in crediti di imposta o -

a) derivante da perdite d'esercizio - -
b) derivante da perdite fiscali - -
33 Altre diminuzioni - -

4.  Importo finale 35.660 11.M7
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10.5 Variazione defle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)
2023 2022
1. Esistenze iniziali - 695
2. Aumenti
2.1 Impaste anticipate rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b} dovute al mutamenteo di criten contabil
c) altre
2.2 Nuove imposte o Incrementi di aliquote fiscali
2.3  Altriaumenti
3. Diminuziont
3.1 Imposte anticipate annullate nel’esercizio
a) rigiri
b} svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabiita
¢} dovute al mutamento di criteri contabil
d) altre
3.2 Riduzioni di ahquote fiscal
3.3  Alire diminuzioni (695)
4.  Importo finale - -
Sezione 12 — Altre attivitd - Voce 120
12 7 Aftre attivita: composizione
Composizione 2023 2022
Crediti per bollo virtuale 41.664 15.780
Migliorie su beni di terzi 10771 10779
Crediti v/personale 135
Pantite attive da liquidare 33.261 75978
Depositi cauzionali 39434 39 434
Fornitori conto anticipi 1.183 35433
Crediti verso erario per investimento in beni strumentali 2113 7875
Fatture da emettere verso clientela 12.843 52980
Credito per sanzioni ed interessi 978
Fatture da emettere entita finanziarie - 1232
Ratei e risconti attivi 484,886 194079
Totale valore di bilancio 626.155 434.683

La voce “ratei e risconti attivi® fa riferimento a costi di competenza dei futuri esercizi, ma rilevati nel corso
dell'esercizio. In particolare, si evidenziano premi assicurativi per Euro 90 mila, spese per info provider per Euro
156 mila, costi di set up relativi all'operazione di cartolarizzazione per Euro 164mila.

La voce “crediti verso erario per investimento in beni strumentali” si riferisce al credito d'imposta per l'acquisto
di beni strumentali nuovi (Legge 160/2019 e Legge n. 178/2020). L'importo relativo all'esercizio 2022, prima
iscritto tra le "attivita fiscali correnti” & stato riclassificato tra le "altre attivita” per una migliore rappresentazione
e comparazione.
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NOTA INTEGRATIVA PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL
31.12.2023

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
PASSIVO
Sezione 1 — Pagsivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 10

1.7 Passivita finanzisne valitate al costo ammortizzato: composizione merceologica del debiti

2023 2022
. o Verso
Voci VETSO verso societa verso VEerso societa verso
banche finanziarie clientela banche finanziarie clentela
1.  Finanziamenti 93.562.678 12.072.579 - 72373068 | 1728465 :
1 Pronti contro )
1 termine
1 Altn & -
9 finanziamenti 93 562678 12.072.579 . 72.373.068 1.728.465 85387
Debiti per ) _ )
2. lessing 482.462 429.088 382.565
3. Altri debiti - 17.996.891 5.801.860 - - 2.881.034
Totale 93.562.678 30.551.932 6.230.948 72373068 | 1728465 | 3.348.985
Fair value - livello 1 - - - - -
Fair value - livello 2 - - - - - -
Fair value - livello 3 93.562.678 30.551.932 6.230.948 72373068 | 1.728465 | 3.348.985

L'esposizione verso Banche per "altri finanziamenti” si riferisce a debiti a breve termine nei confronti di molteplici
Istituti di credito (Euro 93.558 mila).

|| debito per “aftri finanziamenti” verso societa finanziarie deriva dalla cessione di crediti a primarie Societa di
factoring, a cui la Societa ricorre come ulteriore fonte di funding a breve termine {Euro 12.073 mila).

Gli “aftri debiti” verso societa finanziarie (Euro 17.997 mila) sono il debito netto della Societa verso il veicolo Clefa
SPV per l'operazione di cartolarizzazione conclusa nel quarto trimestre 2023 ed avente ad oggetto un
portafoglio rotativo di crediti derivanti da contratti di factoring pro-solvendeo e pro-soluto di titolarita della Societa
acquisiti neli'esercizio della propria attivita dimpresa (si rimanda a quanto indicato nel paragrafo "Sezione 2
Operazioni di cartolarizzazione, informativa sulle entita strutturate non consolidate contabilmente (diverse dalle
sacieta veicolo per la cartolarizzazione) e operazioni di cessione delle attivita™. Tale importo & espresso al netto
del valore delle notes sottoscritte da Clessidra Factoring (Euro 1.468 mila}.

Gli “altri debiti’ verso clientela si riferiscono a debiti nei confronti di Agenti e Segnalatorn per fatture da liquidare
(Euro 120 mila), verse Cedenti per posizioni in chiusura(Euro 746 mila), altri debti per crediti pro soluto non
finanziati alla data di riferimento del bilancio (Euro 4.937 mila)

| “debiti per leasing”™ verso societa finanziarie e verso clientela sono i debiti iscritti a fronte dei contrattl di
locazione contabilizzati secondo quanto previsto dal principio contabile IFRS 16

Si segnala che, data la natura dei debiti nonché la loro scadenza a breve termine, il valore contabile pud ritenersi
sostanzialmente coincidente con il fair value,

1.2 Passivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceoclogica dei titoli in circolazione

2023 2022
Tipologia titoli/Valori Far value Fair value
vB vB
L1 L2 L3 L | L2 L3
A Titoli
1. obbligazioni 35.850.987 35850987 | 35554932 35554932
1.1 strutturate
1.2 altre
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2. altri titoli
2.1 strutturati
2.2 altri
Totale 35.850.987 35.850.987 | 35.564.932 35.554.932

| debiti per obbligazioni sono relativi all'emissione del prestito obbligazionario, denominato “Clessidra Factoring
S.p.A. - Prestito Obbligazionario a tasso variabile - 2022-2025", sottoscritto per complessivi Euro 35,6 milioni

Il Prestito Obbligazionario & stato emesso in data 19 maggio 2022 ed ha scadenza il 19 maggio 2025.

Le Obbligazioni sono fruttifere di interessi semestrali posticipati al tasso variabile nominale pari allEurnbor 6
mesi maggiorato del margine pari al 3,00%.

Il Prestito Obbligazionario € riservato esclusivamente alla sottoscrizione da parte di soggetti che rientrano nella
categoria degli Investitori Qualificati Soggetti a Vigilanza Prudenziale. | relativi titoli sono stati immessi nel
sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli") in regime di dematerializzazione e
quotati sul Segmento ExtraMOT PRO3 del Mercato ExtraMOT gestito da Borsa Italiana.

Il mercato di riferimento & illiquido e privo di scambi per il bond emesso dalla Societa. Per tale motivo la
quotazione dei titoli imane invariata e superiore al valore determinato al costo ammartizzato, | titoli sono
valutati al costo ammortizzato e l'importo, comprensivo del rateo degli interessi passivi maturati alla data di
riferimento del bilancio, & esposto in tabella nel Jlivello 3" della gerarchia.

1.5 Debiti per leasing

Nella tabella scttostante vengono indicate le scadenze dei debiti per leasing.

Fasce temporali 2023 2022

Fino a 3 mesi 71.064 28.500
Oltre 3 mesi fino a 1 anno 166.082 82.031
Oltre 1 anno fino a § anni 674.404 272033
Oltre 5 anni

Totale 911.551 382.564

Sezione 6 — Passivita fiscali — Voce 60

Per il dettaglio della composizione della voce 60 "Passivita Fiscali” di complessivi Euro 77 mila si rimanda alle
apposite tabelle esposte nella sezione 10 "Attivita e passivita fiscali”.

Sezione 8 - Altre passivita — Voce 80

8.1 Altre passivitg: composizione
Composizione 2023 2022
Debili verso erario 144 134 103.001
Debiti verso enti previdenzial 327867 137314
Debiti verso fornitor 281964 57.813
Debiti verso fornitori estero 193
Fatture da ricevere 471964 263.953
Personale per compelenze maturate 617005 509.255
Partite passive da liquidare 327.811 449.291
Ralei e risconti passivi 1175725 1277.212
Conto transitorio incasst 67853 B64.455
Detnti verso societa del gruppo per adesione consolidato fiscale 148 245 821.047
Altre passivita 25998 25272
Totale valore di bilancio 3.588.128 4.508.806
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La voce "ratei e risconti passivi® fa principalmente riferimento al nsconto di commissioni attive gia fatturate alla
chentela, ma di competenza dell'esercizio successivo

Nella voce “Conto transitorio incassi® figurano 1 conti transitori che ammeontano ad Euro 68 mila, gli stessi s
riferiscono a pagamenti ricevuti dai debitori per le operazioni di factoring in essere e per i quali llmputazione
alle relative posizioni & avvenuta nei pnmi giorni del mese di gennaio 2024

| debiti verso societa del gruppo per adesione consolidato fiscale espongono il debito per IRES calcolato alla
data del bilancio e che a, a fronte dell'adesione al regime di consolidato fiscale, la Societa ha nei confronti di
Italmobiliare S.p.A. in qualita di consolidante

I debiti verso il personale per competenze maturate sono inclusivi delle componenti retributive variabili maturate
nelf'esercizio.

Si evidenzia il consistente incrememento det debiti verso fornitori rispetto al precedente esercizio per effetto dei
maggiori acquisti dell'anno e la presenza di alcuni servizi non ancora fatturati ma accantonati per competenza
tra le "fatture da ricevere”

{ debiti per “partite passive da liquidare® risultanc in diminuzione rispetto al precedente esercizio a fronte dei
minor accantonamenti effettuati in relazione a costi connessi sia al core business che servizi di natura
corporate.

Si evidenzia che per la scelta del regime del 36 bis, le voci “Fatture da ricevere™ e debiti verso fornitori sono
gravate anche dall'lvVA.

Sezione 9 - Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 90

@ 7 Trattarmento df fine rapporto del personale: varlazion/ annue

2023 2022
A. Esistenze iniziali 42.931 17.955
B. Aumenti 147.029 111.012
B.7  Accantonament dell'esercizio 128.787 111.012
B.2  Altre variazioni in aumento 18242
C. Diminuzioni 92.663 86.036
C1 Liquidazioni effettuate 92.663 79.680
C2 Alre vanazion in diminuzione - 6.356
D. Esistenze finali 97.297 4293

Il T.F.R. & stato oggetto di analisi e valutazione attuariale come previsto dallo IAS19R. Da tale valutazione e
ermersa una quantificazione della defined benefit obligation pari ad Euro 77.185.

Si specifica altresi che la voce include un importo di Euro 6.452 legato agli stanziamenti del debito per TFR in
conto azienda stimato sui bonus e sugh oneri che verranno erogati negli esercizi successivi.

9.2 Altre informazionf

Per la valutazione sono state utilizzate le seguenti ipotesi attuariali;

Ipotesi attuariali % utilizzata 2023 % utilizzata 2022

% aumento annuo dei salari dei dirigenti 3% 3%
% aumento annuo dei salari dei quadr 2% 2%
% aumento annuo dei salari degli impiegati 2% 2%
% di uscita anticipata dei dirigenti ) _

% di uscita anticipata dei quadi i gn;e?\sd;g:;rrr‘liemo 1% f?:; gn;)eﬁs‘:g::rrr‘llenlo

% di uscita anticipata degli impiegati

tasso di inflazione 2,00% 2,50%
tasso di sconto 3.50% 4,20%

Per le ipotesi demografiche sono state utilizzate le tavole di mortalita IPS55. Il turnover e stato uniformato alle
altre societa del gruppo ltalmobiliare

Si riportano di seguito le analisi di sensibilita della defined benefit obligation ai principali parametri valutativi sui
dati a1 31/12/2023 (i valori rappresentano la variazione generata sul valore 1AS del piano):
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» Tassodiattualizzazione +0,25%: Euro 74.212
¢« Tassodiattualizzazicne -0,25%: Eure 80.351
¢ Duration del piano: 15,90 anni

Erogazioni prevedibili nei prossimi 5 anni sulla base delle assunzioni attuanali al 31/12/2023

Periodoa Importo

Anno 1 3094
Annc 2 3235
Anno 3 3280
Anno 4 3287
Annc 5 3274
Successivi S anni 27914

Il valore del TFR calcolato secondo le disposizioni dell'art. 2120 del Cedice Civile & pari ad Euro 82.884 al 31

dicembre 2023 ed Euro 47.721 al 31 dicembre 2022

Sezione 10 - Fondi per rischi e oneri - Voce 100

10.7 Fondi per rischi e oneri: cornposizione

Voci/Valori

2023

2022

finanziarie rilasciate
2. Fondi su altr impegni e altre garanzie nlasciate

3 Fondi di quiescenza aziendali
4. Al fonch per rischi ed onen
4.1 controversie legali e fiscali
4.2 oneri per il personale
4.3 altr

1. Fondi per rischio di credite relative a impegni e garanzie

38.644

43.353

Totale

38.644

43353

Il fondo é stato accantonato a fronte degli impegni allerogazione di fondi assunti verso i cedenti ed & stato

calcolato come previsto dal principio IFRS9,

10.2 Fondf per rischi e oneri: variazion/ annue

Fondi su altri
vovion mospods | fondd | Auionton | rom
rilasciate
A. Esistenze iniziall 43.353 43.353
B. Aumenti
B.1 Accantonamento dell'esercizio 460 450
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto
8.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Utilizzo nell'esercizio {5.169) (5.169)
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto
C.3 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 38.644 - - 38.644
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70.3 Fondi per rischio di credito relativo a impegryi e garanzZie finanZiarie rlasciate

Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciate
Voci/Valori Pimostadio | Seoondo | Terzo aéﬂl‘?;'{.‘?ﬂ 0 Totale
originati/e
Impegni a erogare fondi 37.308 775 561 38.644
Garanzie finanziarie rilasciate
Totale 37.308 775 561 368.644

Cause legalf

Con riferimento alla gestione dei crediti, si portano all'attenzione le seguenti pasizioni per le quali la Societa ha
intrapreso delle azioni per il recupero dei crediti vantati ma che alla data di riferimento del bilancio evidenziano
un rischio di soccombenza valutato dai Legali come "possibile”.

Cooperativa Trasporti Santarcangelo arl (CTS) - cedente E T Sr|; azione incardinata da un debitore ceduto
(CTS), con la quale quest'ultimo ha convenuto in giudizio la Cedente (ETI) e la cessionaria Clessidra Factoring
al fine di ricostruire il rapporto contabile di credito/debito tra |a stessa, 1a Cedente e la cessionaria del credito
Clessidra Factoring Sp.A inapplicazione del principio di cui all'art. 1248, secondo comma, cod. civ.. La debitrice
ceduta ha bloccato ogni pagamento in favore della cessionaria Clessidra Factoring S.p.A. eccependo la
compensazione tra i crediti oggetto di cessione in favore di Clessidra Factoring S.p.A. e crediti dalla stessa
vantati nei confronti della Cedente, li Giudice ha fissato l'udienza di esame dei mezzi istruttori per il prossimo
20.3.2024

A fronte di una complessiva esposizione di circa Euro 300 mila vi & un rischio di soccombenza valutato come
"possibile” e quantificatc in circa Euro 205 mila, pari allimporto del crediti non oggetto di alcuna forma d
“riconoscimento” da parte del debitore e non oggetto di pagamentao diretto alla cedente.

Green Food S l.: azione incardinata da Clessidra Factoring ottenendo 'emissione di un decreto ingiuntivo per
| pagamento della sorama di circa Euro 135 mila oltre interessi ed accessori di legge nei confronti della cedente
Green Food a titolo di rimborso delle anticipazioni del corrispettivo dei crediti ceduti in regime di pro solvendo.
11 Decreto ingiuntivo non opposto € divenuto definitivamente esecutivo ed é stato notificato I'atto di precetto per
il pagamento della somma complessiva di circa Euro 142 mila. E' ora in corso di notifica l'atto di pignoramento
presso terzi.

Stante la situazione riscontrata nella fase esecutiva vi & un rischio di soccombenza valutato come “possibile”.

Sezione 11 — Patrimonio - Voci 110, 120, 130, 140, 150, 160 e 170

11.7 Composizione def “Capitale”
Tipologie importo
1. Capitale 13.650.000
1.1 Azioni ordinarie | 13.650.000

Il Capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, & rappresentato da n.13.650.000 azioni ordinarie, del
valore unitario di Eure 1,00 e che risultano interamente detenute da Clessidra Holding S.p.A..

Azionisti N. azioni %
Clessidra Holding S.p.A. | 13.650.000 | 100
Totale 13.650.000 | 100

71.4 Sovrepprezzi di ernissione: composizione

La voce & costituita da Euro 165 mila per sovrapprezzo di emissione azioni. Nel corsa del 2023 non ha subito
variazioni.
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11.5 Altre inforrmazioni

Composizione e variazione della voce 150/160 "Riserve” e ‘Riserve da valutazione”

Voci Flveriserve gﬁ:z?;; Totale
Legale 'Altre Uil (Perdfte) Pigr_\[ bgneﬁcl )
riserve- | portatianuovo | definiti - dipendenti
A. Esistenze iniziali 974,528 29.346 885.958 (2.013} 1.887.819
B. Aumenti
B1  Attribuzioni di utili 118925 1.892.717 2.011.012
B.2  Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1  Utilizzi
- copertura perdite
distribuzioni
trasferimento a capitale
C2  Altre variazioni 2 (13.319) (13.313)
D. Rimanenze finali 1.092.823 29.348 2.778.675 (15.328) 3885518

Achiusura dell'esercizio la variazione delle perdite attuariali attese sui piani benefici definiti, pari ad Euro 13315,
é stata iscritta nella riserva di valutazione.

Analisi disponibilita / distribuibilita delle riserve di patrimonio netto {ai sensi art. 2427 co. 7 bis del C.C.)

Possibilita di Quota

Natura/descrizione Importo utilizazione disponibile

Capitale 13.650.000
Riserve di capitale:
Riserva per azioni proprie

Riepilogo utilizzi

Riserva per azioni o quote di Societa controllante
Riserva da sopraprezzo azioni 165.000 AB 165.000
Riserva da conversione obbligazion
Altre riserve di capitale

Riserve di utili:
Riserva legale 1.092.823 B
Riserva per azioni proprie

Riserva da util netti su cambi

Altre riserve

- riserva statutaria

- altre riserve 2 A BC

- riserve da First Time Adoption 29.346 B 29346

- utili {perdite) a nuovo 2778675 A BC 2778675 (473.145)
Riserve di valutazione:

- Riserva di valutazione TFR |AS (15.328) nfa
Totale 17.700.518 2973.023
Quota non distribuibile 194.345
Residua quota distribuibile 2.778.677

Legenda:

A per aurnento di capitale

B per copertura delle perdite
C per distribuzione ai soct
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Valore nominale su impegni e garanzie
finanziarie rilasciate

a) Ammiristrazioni pubbliche
b) Banche

c) Altre societa finanziarie

d) Societa non finanziarie

e} Famiglie

2. Garanzle finanziarie rilasciate

Primo stadio Secoqdo Terzo 207 20z
stadio stadio

1. Impegni a erogare fondi 3.405.608 583 627 483.382 4472617 3.535.451
a) Amrinistrazioni pubbliche
b} Banche
¢) Altre societa finanziarie
d) Societd non finanziane 3363165 583 627 483.382 4430174 3,499.811
e) Farmiglie 42 443 42 443 35.640
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NOTA INTEGRATIVA PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL
31.12.2023

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 — Interessi attivi e passivi - Voci 10e 20

1.7 Interessi afthvi e provent! assimflati: composizione

Titohi di
debito

Altre

operazioni 2023 2022

Voci/Forme tecniche Finanziamenti

1, Attivita finanziarie
valutate al fair value con
impatto a conto
economico:

1.1 Attivita finanziane
detenute per la
negoziazione

1.2 Altivita finanziarie
designate al fair value

1.3 Altre attivita
finanziarie
obbligatoriamente
valutate al fair value

2. Attivita finanziarie
valutate al fair value con
irmpatto sulla redditivita
complessiva

3. Attivitd finanziarie
valutate al costo
ammortizzato:

3.1 Crediti verso
banche

3.2 Crediti verso societa
finanziarie

3.3 Crediti verso
clientela

5525 5.525 am
13.018 13.018

7.464.924 7.464.924 2.291.482

4. Derivati di copertura

5, Altre attivita - -

6. Passivita finanziarie

Totale 7.483.467 - 7.483.467 2.291.783

di cui: interessi attivi su
attivita finanziarie 159,169 159.169 45575
impaired

di cui: interessi attivi su
leasing

1.2 Interessi attivi e provenli assimifati; altre informazioni

Tipologia 2023 2022

Factoring ordinario 6.594 995 2138178
Interessi su maturandi 135944 115269
Altri finanziamenti 733559 38035
Interessi bancari e altri 5525 30
Interessi attivi da gestione cartolarizzata 13018
Interessi dovuti al trascorrere del tempo 426

Totale 7.483.467 2291783
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1.3 Interessi passivi e oneri assimilali: composizione

. . " - Altre Totale Totale
Voci/Forme tecniche Debiti Titoli operazioni 2023 2022
1. Passivita finanziarie
valutate al costo (2.721.855) (2.457.447) - (5.179.306) (1.132.416)
ammortizzato
1.1 Debiti verso banche (2.357.346) (2.357 346) {(336.704}
1.2 Debiti verso societa
finanziarie (358.321) (358.321) {5)
1.3 Debiti verso clientela (6192) (6192) (8.173)
1.4 Titoli in circolazione (2 457 447) (2 457 447) (967.534)
2 Passivita finanziarie di
negoziazione
3 Passivita finanziarie
designate al fair value
4. Altre passivita
5. Derivati di copertura
6. Attivita finanziarie
Totale (2.721.859) (2.457.447) - {(5.179.306) (1.312.416)
di cui: interessi passivi e
relativi ai debiti per leasing (6.192) (6.192) (8.173)

Il punto 1.2 include Euro 130 mila dervanti dall'operazione di cartolarizzazione.

Nel punto 1.3 sono indicati gli interess! su passivita finanziarie per leasing iscritte secondo quanto previsto
dalllFRS 16.

Il punto 1.4 si riferisce agli interessi passivi maturati sul prestito obbligazionario, calcolati al tasso variabile
nominale pari allEuribor 6 mesi maggiorato del margine pari al 3,00%, a cui si somma l'effetto derivante
dallapplicazione dei criterio del tasso di interesse effettivo.

Sezione 2 — Commissioni — Viocl 40 e 50

2.1 Comymiissioni attive: composizione
Dettaglio 2023 2022
a) Operazioni di leasing
b} Operazioni di factoring 8.254.365 7.088.962
c Credito al cansuma
dj Garanzie rilasciate
e) Servizi di:
- gestione fondi per conlo terzi
intermediazione in cambi
-distribuzione prodotti
altri
f) Servizi di incasso e pagamento
gl Servicing in operazioni di cartolarizzazione 8.751
hj Altre commizsioni: 3.102.368 2.125.680
- competenze amministrative 2.279.253 1.769.464
- altre commissioni 823.115 347.687
altre commissioni attive verso terzi 8.529
Totale 11.365.484 9.214.642

Il punto b} “Operazioni di factoring” include le commissioni addebitate alla clientela all'atto della cessione del
credito

Nella voce “servicing in operazioni di cartolarizzazione” rientra il corrispettivo per i servizi svolti da Clessidra
Factoring in qualita di Sub-Servicer dell'operazione.
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Tra le “altre commissioni”, la voce “competenze amministrative” comprende gl addebiti alla clientela nell'ambito
di ulterion servizi resi, mentre nella voce di dettaglio “altre commussioni” figurano anche addehbiti alla clientela
per commissioni di handling e plus-factoring

Le “altre commissioni attive verso terzi®, relative all'esercizio 2022, sono rappresentate da provvigioni attive
maturate dalla Societa per operazioni segnalate a favore di altri intermediari finanziari. Nel corso dell'esercizio
2023 la Serieta non ha maturato tal commissioni

2.2 Commission] passive: cormposizione

Dettaglio/ Settori 2023 2022
a) Garanzie ricevute
b) Distribuzione di servizi da terzi
) Servizi di incasso e pagamento
d) Altre commissioni (1.404.427) (1.232.016)
(i}  Spese bancarie (340.439) {321.668)
(i} Commissioni di riassicurazione (558380} (474.889)
(i)  Commissioni finanziarie (18.822} (45.199)
(iv) Provvigioni passive (465.846) (390.260)
- dirette {465.845) (390.260)
{v) Commissioni passive da gestione cartolarizzata {20.940) -
Totale (1.404.427) {1.232.016)

Le "comrmnissioni di riassicurazione” sono costituite dai premi pagati alla Compagnia di assicurazione al fine di
assicurare i crediti pro solvendo e pro soluto derivanti dall‘attivita di factoring.

Le "commissioni finanziarie” sono riferite a commissioni su ricessioni da riconoscere ad altre societa di factoring.
Le “provvigioni passive dirette” sono date dagli importi riconosciuto agli Agenti e segnalatori per le attivita
prestate nell'anno.

Le “commissioni passive da gestione cartofarizzata™ originano dall'operazione di cartolarizzazione e sono relative
ai costi di gestione delia societa veicolo.

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito - Voce 130

8 7 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie valutate sl costo
ammortizzato: composizione

Operazioni/Compon
enti reddituali

Rettifiche di valore

Riprese divalore

Totale 2023

Totale
2022

Primo stadic

13
=
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tmpaired g g . S %%
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1. Crediti verso
banche

- per leasing
- per factoring
- altri crediti

2. Crediti verso
sociela finanziarie

- per leasing
- per factoring
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- altr: crediti
. Grechl versa (204.455) | (55.706) (975.258) 112.466 | 52.127 | 84.309 (1.076517) | (611.104)
- per leasing
- per factoring (294455) | (54.347) (940 780) 112.466 | 52.127 | 84246 {1040743) | (610984)
- per credito al
consumo
presliti su pegno
- altri crediti (1.359) (34 478) 63 (35.774) (120)
Totale (294.455) | (55706) | - | (975.258) - | 12466 | 52127 | 84309 -| qoremn| (811104

Le rettifiche/riprese divalore nette per rischio di credito ammontano a complessivi Euro 1.077 mila Taleimporto
si compone di rettifiche di valore per complessivi Euro 1.255 mila, riprese di valore per totali Euro 249 milaela
rilevazione di perdite su crediti per Euro 70 mila
A fronte della rilevazione della perdita si segnala il conseguimento del rimborso assicurativo, che € stato
contabilizzato tra gh “aftrr proventi di gestione” (si rimanda al paragrafo "142 Altri proventi di gestione
composizione").

Sezione 10 - Spese Amministrative — Voce 160

10 7 Spase per il personale: composiZione

Voci/Settori 2023 2022
Personale dipendente {3.345.245) (2.532.713)
a) salan e stipendi (2.228.104) (1.675.252)
b} oneri sociali (699.350) {513.464)
¢) indennita di fine rapporto
d) spese previdenzial {135.538) (108 078)
e} accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale {39.128) (33.100})
f} accantonamento al fondo di quiescenza e obblighi simuli.
a contribuzione definita
- a benefici defimiti
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni; {89.659) (77.913)
- 8 contribuzione definita (89.659) (77,913}
a benefici definiti
h) altri benefici a favore dei dipendenti (153.466) {124.906)
Altro personale in attivita
Amministratori e Sindaci (395.257) (352.231)
Personale collocato a riposc
Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende 17.448 -
Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la Socleta
Totale (3.723.054) (2.884.944)
70 2 Nurnero medio def dipendernt] ripartit per categoria
Inquadramento 2023 2022
Dirigent: 2 2
Quadri 18 14
Altro personale 12 9
Tatale 32 25
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10.3 Altre spese amministrative: composizione

Voci/Settori 2023 2022

Consulenze {689 052) (477.902)
Servizi centralizzati e di elaborazione dati {613.691) (487.761)
Spese commerciali e operative (333.804) (278.315)
Servizi infragruppo (287.113) (266.604)
Spese auto (185.113) (129.812)
Spese legali e notarili (156.873) (150.443)
Altre spese (147 527) (64 299)
Spese promozionali e di rappresentanza (147.156) (106 .463)
Affitti e locazioni (102.070) {38.405)
Spese amministrative da gestione cartolarizzata (84.180) .
Compensi Revisori e internal audit (82.121) (62.400)
Spese vitto e alloggio deduc. {62 567} {34.551}
Altre imposte indirette e 1asse {44918) {14.702)
Licenza d'uso e dominio web {41.160) (43.947)
Contributi associativi (35.670) (34.718)
Spese condominiali (32.803) (30.964)
Servizi di comunicazione (29 461) (22.471)
Comgpensi Odv (28737) (22.551)
Spese societarie e casella pec {14.978) {27.243)
Enasarco e FIRR. {13.770) {11.353)
Acquisto beni sussidiari (8.564) (10.524)
Putizie {7.686) {6.808)
Assicurazioni 2711) {(2.489)
Servizio gestione rifiuti e utenze (2219) {2.159)
Manutenzione & nparazione {1.495) {99)
Spese postali {1.481} (948)
Spese per trasporto (1.077) (1.335)
Totale (3.157.997) (2.329.266)

La Societd, con decorrenza dal 1° gennaio 2017, ha aderito allopzione prevista dall'art.36-bis; pertanto, l'lva

diventa un costo assimilato a quello a cui é applicata.

Nel corso dellanno si registra un significativo incremento delle “altre spese amministrative”, riconducibile

principalmente a

+ consulenze, di varia natura e nel corrente esercizio comprensive anche dei servizi relativi alla stipula
contrattuale e awvio dell'operazione di cartolanzzazione;

+ servizi centralizzati e di elaborazione dati erogati dall'outsourcer Exprivia, in aumento per effetto dei
maggiori volurni del business aziendale;
affitti e locazion, derivanti dalla locazione temporanea di un ufficio a Milano;

+ spese amministrative da gestione cartolarizzata, dovute ai costi per il mantenimento della gestione
ordinaria e l'operativita della societa veicolo Clefa SPV.

Sezione 11 — Accantonamenti netti al fondi per rischi e onerl — Voce 170

11.7 Accanitonarmenti netti per rischio di credito relativo a impegni a erogere fondf e garanzie finanziarie miasciate:
.

La voce, avente segno positivo e pari ad Euro 4.708, deriva dallimporto dell'accantonamento al fondo rischi ed
oneri per "impegni all'ercgazione di fond” per Euro 460 e dalle riprese di valore per Euro 5.168. Tali importi sono
stati calcolati come previsto dal principio IFRSS tramite il motore di calcelo dell'outsourcer Exprivia.
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Sezione 12 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali — Voce 180

121 Rettifiche/riprese df valore nette su attivita materiali: composizione

Rettifiche di
Ammortamento valore per Riprese di Risultato
Attivitd / Componente reddituale (a) deterioramento valore (¢} netto (a+b-c)
®)
A Attvita materiali
A1  Adusofunzionale
- di proprieta 25610 25610
diritti d'uso acquisiti con il leasing 154513 159.513
A2 Detenute a scopo di investimento
di proprieta
- diritti d'uso acquisiti con 1l leasing
A3 Rimanenze
Totale 185123 - - 185.123
Sezione 13 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali — Voce 190
13 1 Rettifiche/riprese df valore nette su attivitd imrmateriali: composizione
Rettifiche di
Ammaortamento valore per Riprese di Risultato
Attivita/Componente reddituale (a) deterioramento | valore (¢} | netto {a+b-c)
(V]
1. Attivitd immateriali diverse dal'avviamento
di cui software 54212 54,212
1.1 di proprieta 54.212 54.212
1.2 diritti d'usc acquisiti con H leasing
2. Aftivita riferibili al leasing finanziario
3. Attivitd concesse in leasing operativo
Totale 54212 - - 54.212
Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione - Voce 200
14 1 Altri oneri di gestione: composizione
Vocl/Settori 2023 2022
Oneri diverst (28.446) (14.279)
Erogazioni liberal {5.000) {5.000)
Ammoriamento migliorie beni diterzi (3.658) {2.898)
Spese varie ed arrotondamenti (1.297) (7.694)
Multe e sanzioni (1.007) {2.104)
Totale (39.408) (31.975)
14 2 Altri provent! df gestione: composizione
Voci/Settori 2023 2022
Indennizzi assicurativi 68.894 572622
Altri recuperi 31.199 25.746
Altri proventi 32.990 34.346
Arrotondamenti attivi 2 AN
Totale 133.085 632.745
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Gli “indennizzi assicurativi® accolgono liscrizione dei rimborsi assicurativi incassati a fronte delle perdite

registrate su crediti, per le guali € stata attivata la polizza assicurativa sottoscritta della Societa.

La voce "altri recuperi” si riferisce principalmente al recupero dellinmposta di bollo sulle fatture emesse alla

clientela.

Sezione 19 — Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente — Voce 270
19.7 Imposte sul reddito dellesercizio dell aperativita cormente: cormnposizione

2023 2022
1 Imposte correnti (-} (1.408.264) {1.176.973)
2 Variazicni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-} 1947 93
3 Riduzicne delle imposte correnti dell'esercizio {+)
2 bis Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti
’ dimposta di cui alla legge n. 214/2011 (+}
4 Variazione delle imposte anticipate {(+/-) 2610 114.850}
5 Variazione delle imposte differite (+/-)
6. Lr:}ag)ste di competenza dell'esercizio (-) (-14/-2+3+ 3 bis+/- (1.403.706) (1.191730)
19.2 RiconciliaZione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo df bilancio
IRES ADDIZIONALE IRES IRAP
Utile (Perdite) dell'operativita corrente al lordo .
delle imposte 4.166.701 4166.70 12.265.218
Totale 4,166,701 4.166.701 12.265.218
Aliquota fiscale teorica 24,00% 3.50% 557%
Onere fiscale tecrico (1.000.008) (145835} (683.173}
- minecri imposte per proventi non tassati o
tassati a titolo di imposta 20137 2937
- Variazione in diminuzione per costi deducibili
; . a0 ’ 396.466
non rientranti nel margine di intermediazione
- maggicri imposte per oneri non deducibili {51.020) (7.440) {5.358)
- utilizzo perdite pregresse . -
- ulilizzo ACE 56.755 8.277 -
Totale imposte correnti delf'esercizio (974.137) (142.062) (292.065)
Variazione delle imposte correnti dei precedenti ) )
esercizi
Variazione delle imposte anticipate dei 1
" . - - 947
precedenti esercizi
Variazione delle imposte anticipate 2.541 370 (301)
Variazione delle imposte differite - -
Totale imposte differite/anticipate dell'esercizio 2541 370 1.646
Sezione 21 - Conto economico:; altre informazioni
21.1 Composizione analitica degli imteressi attivi e delle commission/ attive
Interessi attivi Commissioni attive
Voci/Controparte Societd _ Societa Totale 2023 | Totale 2022
Banche Clientela Banche | finanziar Clientela
finanziarie ie
Leasing finanziario
beni immebil
- beni mabili
beni strumentali
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- beni immaterali
2. Factoring
- su crediti correnti

su crediti futun

- su crediti acquistati
atitolo definitivo

su crediti acquistati
al di sotto del valore
originario
- per altr
finanziamenti

3. Credito al consumo
prestiti personals
- prestiti finalizzati
cessione del quinto
Prestiti su pegno

8,  Garanzie e impegni

- di natura
commerciale

- di natura finanziaria

CLESSIDRA
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- - | 7.464.924 - -

4.756.628
135944

1.838.793

733559

11.365.484
7.048.960
22.685

3.906.126

3873

18.830.408
11.805.588
158.629

5744919

1.127.272

11.468.764
6.816.580
38.036

4417713

196.446

Totale

- - | 7.464.924 - -

11.365.484

18.830.408

11.468.764

Il totale del prospetto differisce rispetio a quanto presente nella voce di bilancio "interessi attivi e proventi

assimilati” per Euro 18.543, relativi a interessi maturati su ¢/c bancari,
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NOTA INTEGRATIVA PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL
31.12.2023

Sezione 1 - Riferimenti specifici sull'operativita svolta

PARTE D — ALTRE INFORMAZ|ONI

8B FACTORING E CESSIONE DI CREDITT
B.7 Valore lordo e valore di bilancio
B.1.7 Operazioni di Factoring
31.12.2023 31.12.2022
Voci/Valori -
Rettifiche di Rettifiche
Valore lordo valore Valorenetto | Valore lordo di valore Valore netto
1. Non deteriorate 175.476.772 360.922 175.115.850 129.874.451 | 249144 | 129.625.307
Esposizicni verso cedenti
(pro-solvendo) 88.973.005 148.851 88.824.154 716918451 154151 71.537.694
- cessioni di crediti futuri 1.535.661 9.681 1.525.980 1367 568 4687 1362882
- altre 87.437.244 139.170 87.298.174 70324277 149464 70174812
Esposizioni verso debitori
ceduti (pro-soluto) 86.503.767 212.071 86.291.696 58182 606 94 993 58.087.613
2. Deteriorate 6.211.386 1.023.766 5.187.620 3.949.0941 167.657 3.781.436
2.1 Sofferenza 1.427.507 733.150 694.356 N N N
Esposizioni verso cedenti : R i
(pro-salvendo) 1.427.507 733.150 £694.356
- cessioni di crediti fuluri
- altre 1.427.507 733.150 694.356 - - -
Esposizioni verso debitori
ceduti (pro-soluto)
- acguisti al di sotto del
valore nominale
- altre
2.2 Inadempienze probabifi 2.696.733 252237 2.444.496 321.312( 126.957 194.355
Esposizioni verso cedenti
{pro-solvendo) 503.849 111.907 391.942 321.312| 126957 194 355
- cessioni di crediti futuri 30.664 2824 27.840 75 31 44
- altre 473.185 109083 364.102 321.237| 126926 194311
Esposizioni verso debitori
ceduti (pro-soluto) 2192 884 140.330 2.052.554 - - -
- acquisti al di sotto del
valore nominale
- gltre 2192884 140 330 2.052.554 - - -
2.3 Esposizioni Scadute
deteriorate 2.087.147 38.379 2.048.768 362778 40.700 3.587.081
Esposizioni verso cedenti
{pro-solvendo) 249994 3877 246.117 153.935 613 153322
- cessioni di crediti futuri
- altre 249,994 3877 246117 153.935 613 153322
Esposizioni verso debitori
ceduti (pro-soluto) 1.837.153 34502 1.802.651 3473846 40.087 3433759
- acquisti al di sotto del
valore nominale
- altre 1837153 34 502 1.802.651 3.473.846 40.087 3.433.759
Totale | 181.688.158 1.384.687 | 180.303.471| 133.823.545| 416.802| 133406744
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Tutte le operazioni di factoring sono state condotte nel rispetto della L.52/91
| crediti "non deteriorati® sono dati dalle esposizioni verso Clienti, suddivise tra operazioni pro-soluto “iscritto” e
pro-solvendo/pro-soluto “formale”. Il pro-soluto “iscritto” rientra tra i crediti pro-soluto in senso stretto cosi come
previsto dai principi contabili IAS / IFRS; il pro-soluto “formale” & iscritto tra i crediti pro-solvendo

Rispetto al totale nisuitante dallo schema di stato patrimoniale, nella tabella gli importi di "valore lordo”, “rettifiche
di valore” e "valore netto” non considerano gli oneri debitori in quanto non derivanti da operazioni di factoring in

senso siretto

B.2 Ripartizione per vita residua

B.2.7 Operazioni di factoring pro-solvendo: anticipi e ‘montecrediti®

. Anticipi Montecrediti
Fasce temporali
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
avista 8.581.750 2.947.437 27.084.403 15.374.637
- fino a 3 mes: 73.919.146 67.864.913 78 660.950 69.102.006
- oltre 3 mesi fino a 6 mesi 6.638.995 963 864 13.713.532 6.574 545
da 6mesial anno 152.378 84703 595 11.01¢
oltre 1 anno 864.300 -
- durata indeterrminata - 24 454 2985199 409.361
Totale 90.156.570 71.885.37M 122.444.680 91.467.459
8.2.2 Oparazioni dl factoring pro-soluto: esposizioni
Esposizioni
Fagce temporali
31.12.2023 ANz2x22
avista 6.904.953 5424 588
-fino a 3mesi 74012925 38.009.870
oltre 3 mesi fino a 6 mes 8.865.805 14.026.546
-da 6 mesia 1 anno 363.218 1.198.415
cltre 1 anno
- durata indeterminata 2861953
Totale 90.146.901 61,521,372
B.3 Altre informazioni
B.3.7 Turnover dei crediti oggetio di operazion/ di factoring
Vocli 2023 2022
1 Operazioni pro-soluto 261.120.166 165.619.526
- di cui: acquistati al di sotto del valore nominale -
2 Operazion pro-solvendo 420.233.170 293.510.421
Totale 681.353.336 459.129.946
| pro-soluto “formale”, iscritto nel pro-solvendo, ammonta a Euro 117.195.526 per anno 2023
B.3.3 Valore nominale dei contratti di acquisizione di crediti firturf
Voci 2023 2022
Flusso di contratti di acquisto di credit futuri nell'esercizio 6.826.839 11.091.767
Ammaontare dei contratti in essere alla data di chiusura dell'esercizio 1.685.000 13228731
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D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D. 7 Valore delle garanzie (reali o personalj) ritasciate e deglf impegni

Trattasi di operazioni pro-solute “formale” eccedenti I'anticipo erogato e operazioni di sola garanzia
Per la maggior parte di queste operazioni |a Societa e contro garantita presso primaria compagnia assicurativa.

Operazioni 2023 2022
1)  Garanzie rilasciate di natura finanziaria a prima richiesta
a) Banche

b)  Sociela Finanziarie
¢}  Clientela
2)  Altre garanzie rilasciate di natura finanziaria
a)  Banche
b)  Societa Finanziane
c}  Chentela

3)  Garanzie rilasciate di natura commerciale

a)  Banche
b} Societa Finanziarie
c)  Chentefa
4}  Impegni irrevocabili a erogare fondi 4472617 3.535.451
al  Banche

i) a utilizzo certo

ii) a utilizzo incerto
b)  Societa Finanziarie

i) a ullilizzo certo

ii} a utilizzo incerto

a)  Chentela 4472617 3.535.451
iy a utilizzo certo
iiy a utilizzo incerto 4472617 3.535.451
5) Impegni sottostant) af derivati su crediti: vendite di
protezione

6)  Attivit costituite in garanzia di obbligazioni di terzi
7)  Altriimpegni irrevocabili

a)  arilagciare garanzie

by altri

Totale 4472617 3.535451

Sezione 2 — Operazioni di cartolarizzazione, informativa sulle entitd strutturate non consolidate contabilmente
(diverse dalle societd veicolo per la cartolarizzazione) e operazioni di cessione delle attivity

Informazioni di natura qualitativa

Clessidra Factoring Sp.A ha sottoscritto, in data 29 settembre 2023, un programma di cartolarizzazione di
crediti secondo quanto previsto dalla "Legge sulla Cartolarizzazione” (legge n. 130 del 30 aprile 1999).
Nell'ambito di questa operazione Clessidra Factoring cedera pro-solvendo, su base revolving, portafogli di crediti
commerciali acquisiti nellesercizio della propria attivita d'impresa, ad una societa veicolo italiana costituita ai
sensi della legge sulla cartolarizzazione (CleFa SPV Srl).

L'operazione ha ad oggetto crediti performing selezionati mediante 'applicazione di specifici criteri di eleggibilita
concordati con l'arranger e derivanti da contratti che prevedono un'operativitd a notifica su debitori non in
procedura.

| crediti sono stati ceduti alla societa veicolo per un ammontare pari al valore netto contabile iscritto nel bilancio
di Clessidra Factoring

Gli acquisti dei crediti sono finanziati attraverso l'emissione di due classi di titoli asset-backed a ricorso limitato,
con differente grado di subordinazione, nello specifico:
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- Euro 150.000.000.00 di Class A Notes, sottoscritte da Duomo Funding PLC, con un commitment iniziale di
Eure 50 milioni,

- Euro 10.000 000,00 di Class J Notes, integralmente sottoscritte e ritenute da Clessidra Factoring, con un
committment iniziale di Euro 3,2 milioni.

| titoli emessi da CleFa SPV sona privi di rating € non sono guotati.

Nell'ambito della cartolarizzazione Clessidra Factoring operera anche in qualita di Sub-Servicer

Da un punto di vista contabile, non sussiste l'eliminazione contabile dei crediti, in quanto non awviene il
trasferimento de rischi e dei benefici essendo la cessione di tipo pre-solvendo e avendo il cedente sottoscritto
la totalita delle notes Junior. 1 crediti, dungue, continueranno ad essere iscritti nel bilancio del cedente.

Sulla base della sostanza economica dell'operazione é stato rilevato nel passivo dello stato patrimoniale, fra le
passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato, 'ammontare della passivita per attivita cedute e non
cancellate, pari alla differenza tra il corrispettivo ricevuto per le cessioni e l'aggregato tra incassi derivanti da
crediti ceduti e sottoscrizioni delle notes junior.

Informazioni di natura quantitativa
Di seguito, si riporta la struttura di capitale — con i relativi valori massimi — dell'operazione pluriennale di
cartolarizzazione.

Operazione CleFa SPV
Nozionale delle notes emesse 160.000.000,00
Class A Notes 150.000.000,00
Class J Notes 10.000.000,00
Amrnontare massimo di sottoscrizione comynitted §3.200.000,00
Class A Notes 50.000.000,00
Class J Notes 3.200.000,00

Nella tabella di sequito sono indicate le parti delloperazione di cartolarizzazione CleFa SPV.

Parti delloperazione

Denominazione Ruolo
Clefa SPv Sl Emittente
Cedente
. Originator
Clessidra Factoring S.p.A. .
Sub-Servicer
Sottoscrittore notes Classe J
Master Servicer
Banca Finanziaria Internazionale Corporate Servicer
"Banca Finint” Computation Agent
Rappresentante dei sottoscrittori delle note
Intesa Sanpaolo S.p.A. Arranger
BNP Paribas Paying Agent
Account Bank
DUOMO FUNDING PLC Sottoscrittore notes Classe A
STICHTING KRESOS Sottoscrittore del capitale di CLEFA SPV
M&G Trustee Company Limited Stichting Corporate Services Provider
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Nella tabella di seguito sono indicate le principali caratteristiche dei titoli asset-backed emessi da CleFa SPV

Notes
Denominazione Ellc?tsez A Asset-Backed Floating Rate Variable Funding
Nominale 150.000.000 €
Ammontare massimo di sottoscrizione committed 50.000.000 €
Maturity Dicembre 2028
Interesse Class A Notes Margin + Euribor 1M
Class A Notes Margin 1,20%
D-Basis 360
Denominazicne l?lftsess J Asset-Backed Variable Return Partly Paid
Nominale 10.000.000 €
Ammontare massimo di sottoscrizione cormmitted 3.200.000 €
Maturity Dicembre 2028

Al 31 dicembre 2023, Clessidra Factoring ha posto in essere n. 6 operazioni di cessione per un valore cumulato
dell'outstanding alla data pari ad Euro 35.404.964 e ha sottoscritto notes J pari per totali Euro 1.467.812. |
debito verso la sacieta veicolo (comprensivo degli interessi maturati) alla data & pari ad Euro 19.464.703.

Sezione 3 - Informazione sui rischi e sulle relative politiche di copertura

Nella presente sezione sono fornite le informazioni riguardanti i profili di rischio di seguito indicati, le relative
politiche di gestione e copertura messe in atto dall'azienda.

A partire dal 2022 la Sccieta ha introdotto il rischio di sostenibilita nella mappatura dei rischi aziendali. Tale
rischio si configura come derivante da un evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance
che, qualora si verificasse, potrebbe provocare un significativo impatto negativo effettivo o potenziale per la
societa.

Il rischio di sostenibility & riconducibile al rischio fisico, cioé l'impatto economico derivante dall‘atteso aumento
di eventi naturali la cui manifestazione pud essere definita "estrema” (come alluvioni, ondate di calore e siccita)
ovvero “cronica” (ad es. il graduale innalzamento delle temperature e del livello del mare, il detericramento dei
servizi ecosistemici e la perdita di biodiversita) e al rischio di transizione, ciog I'impatto economico derivante
dalladozione di normative atte a ridurre le emissioni di carbonio e a favorire lo sviluppo di energie rinnovabili,
dagli sviluppi tecnologici nonché dal mutare delle preferenze dei consumatori e della fiducia det mercati

Il tischio di sostenibilith complessivo é stimato di media rilevanza per la societa.

3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

Praemessa

La Societa attribuisce grande rilevanza al presidio dei rischi e ai sistemi di controllo che rappresentano
fondamentali requisiti per garantire un'affidabile e sostenibile generazione di valore, proteggere la solidita
finanziaria nel tempo, consentire un‘adeguata gestione dei portafogli di attivita e passivita.

1. Aspetti generalf

Il core business della Societa riguarda la concessione degli affidamenti erogati alla clientela attraverso lo
strumento del factoring ossia mediante I'anticipe o Facquisto del crediti commerciali in essere tra il soggetto
cedente e il debitore ceduto.

L'attivita di factoring svolta & pertanto la principale determinante del rischio di credito assunto daila Societa.

La gestione del rischio di credito si propone di assicurare che le attivita di analisi, valutazione e concessione
degli affidaments, quali ulteriore componente dei servizi prestati dal factor, garantiscano un'elevata qualita dei
rischi assunti.
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A differenza delle esposizioni finanziarie che si basano sulla relazione bilaterale fra finanziatore e cliente, nelle
operazioni finanziarie basate sui crediti commerciali, it rapporto si basa su una preesistente relazione
commerciale e, pertanto, il rapporto finanziario possiede natura trilaterale e autoliquidante.

L'assunzione del rischio di credito e tutti i servizi offerti dal factor sono adeguatamente disciplinati all'interno
delle politiche e procedure interne adottate dalla Societa, che definiscono, con logiche di efficienza ed efficacia,
i criteri di gestione dei profili di rischio, le attivita da svolgere, le unita organizzative e le procedure a supporto di
tali attivita.

Impatti derivanti dal confiitto Russia — Ucrsing e tension! mediorientsii

La Sacieta, nella continua attenzione al proprio portafoglio credit, ha da subito dato particolare rilievo ai possibili
impatti della situazione di conflitto tra F'Ucraina e la Russia tutt'ora in corso e alle pil recenti tensioni geopolitiche
n medio oriente. Tale scontro e le relative sanzioni attuate dagli altri paesi hanno determinato contraccolpi
negativi e importanti sull economia mondiale, anche con riflesso agli effetti sfavorevoli sull'andamento dei costi
delle materie prime (prezzi e disponibilitd di energia elettrica e gas), nonché sullandamento dei mercati
finanziari mondiali. Clessidra Factoring non ha presentato rischi direttamente collegabili alle aree interessate
dal conflitto né con cedenti né con debitori ceduti. £ stato comunque attuato un continuo presidio affinché la
societa non intervenga in affidamenti relativi ad operativita nei paesi interessati dalla guerra.

2 Politiche d gestione del rischio df credito
2.1 Aspetti organizzativi

La prestazione dei servizi di gestione, nonché i servizi di assunzione del rischio di mancato pagamento e di

eventuale anticipazione del corrispettivo, comportano per il factor 'esposizione al rischio di credito. La Societa

s & dotata di un corpus normativo interno che definisce linsieme delle regole, dei presidi organizzativi e degli

strurmenti implementati al fine di gestire al meglio i crediti oggetto di cessione, consentendo ai gestori di operare

limitando i rischi sottostanti.

In particolare, I'attivita di gestione del rischio di credito viene svoita dallintera struttura organizzativa e, con

particolare riferimento alla prima linea di difesa, attraverso:

+ la Funzione Commerciale che ha lincarico di sviluppare le opportunita di business nel rispetto delle
strategie di sviluppo e delle linee guida definite anche in termini di profili di rischio e di assicurare,
nel’ambitoc della fase di istruttoria, la formalizzazione delle informazioni necessarie per la corretta
valutazione del rischio e 'adeguata configurazione delf'operazione di finanziamento;

- [I'Area Valutazione Crediti che, all'interno della Funzione Crediti, garantisce lo svolgimento di una corretta e
completa valutazione dei rischi sottostanti alle pratiche di affidamento in proposta;

- FArea Gestione Clienti e Debitori che, allinterno della Funzione Crediti, gestisce il rapporto di factoring nella
sua esecuzione e nella sua operativita, anche ai fini del rispetto delle normative Antiriciclaggio, verifica lo
stato di utilizzo dei fidi da parte dei cedenti, la presenza di grandi esposizioni, la consistenza dei crediti
scaduti, le scadenze dei fidi cedenti e plafond debitori e la presenza di sconfini;

+  T'Area a Segreteria Fidi, Contratti e Trasparenza, che ha lincarico di svolgere una serie di controlli e verifiche
sia in fase precontrattuale sia nell'ambito del consolidamento della pratica di affidamento, presidiando
inoltre le fasi di predisposizione della contrattualistica e relativo perfezionamento;

+ la Funzione Finance & Operations che svolge il controllo della tesoreria e presidia la gestione delle
condizioni bancarie, dei tassi e della disponibilitd degli affidamenti.

Nell'ambito del processo creditizio, particolare attenzione viene posta alle preventive verifiche imposte dalla
normativa antiriciclaggio in termini di profilazione del potenziale cliente e identificazione del titolare effettivo, ai
sensi del 0. Lgs. 231/2007, a carico della Funzione Commerciale durante la fase istruttoria.

La richiesta degli affidamenti viene analizzata per i seguenti tre pilastri: standing creditizio dei debitori ceduti,
qualita de! credito oggetto di cessione, standing creditizio del potenziale cliente.

La valutazione del potenziale rapporto & effettuata tramite la Pratica Elettronica di Fido (PEF) che permette di
analizzare oltre ai cedenti e ai debitori ceduti tutti | soggetti coinvolti. Tutti i processi di valutazione del merito
creditizio del potenziale cliente sono integrati con i servizi informativi di CR, Cerved ed altre banche dati esterne.
Al termine dell‘analisi, 'Area Valutazione Crediti formula una proposta di concessione dell'affidamento che puo
essere positiva, negativa o di revisione rispetto l'originaria richiesta, per |a delibera dell'organo deliberante.

Con la delibera 'Organo deliberante decide i limiti degli affidamenti, le modalita operative oltre ai termini di
revisione; al fine di assicurare la congruita della delibera, le decisioni di affidamento devono essere corredate
con la formalizzazione delle motivazioni sottostanti le decisioni assunte, e devono tenere conto di valutazioni di
rischio effettivamente calibrate sulle categorie delle controparti (clientela Crossover — Distressed).

Si sottolinea che il focus della societa nella concessione del credito & quello di supportare il ciclo attivo/passivo
e offrire competenze specifiche sia ad aziende c¢.d. “Distressed”, prevalentemente interessate da processi di
risanamento/ristrutturazione, che ad aziende c.d. "Crossover” in bonis con limitato accesso al credito bancario.
In fase di assunzione della delibera, gli organi incaricati verificano innanzitutto la coerenza delle operazioni di
factoring proposte con le politiche del credito della Societa.
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Una specifica attenzione & posta nei confronti di tutte le operazioni di affidamento con Soggetti Collegati
{linsieme costituito da una parte correlata e da tutti | soggetti ad essa connessi). L'operativita in questo caso
segue le linee guida presenti nella Procedura Gestione dei Conflitti di interesse e operazioni con parti correlate.
Successivamente all'attivazione del rapporto, 'Area Gestione Clienti e Debitori & incaricata del presidio delle fasi
che vanno dall'on-boarding del cliente, all'erogazione del credito e all'incasso dei pagamenti

Di norma, il rapporto é disciplinato dalla Cessione dei Crediti in Massa (CIM) che interpone il factor nella
relazione commerciale tra cedente e debitore ceduto.

L'Area Gestione Clienti e Debitori ricopre un ruclo fondamentale nel presidio dei nischi e nello svolgimento dei
controlli di primo livello, in particolar modo per cio che afferisce la qualita dei crediti ceduti durante llintero ciclo
di vita degli stessi, effettuando nel continuo il monitoraggio sulle posizioni.

A tal fine, la societa si & dotata di precise linee guida volte ad assicurare che il portafoghio sia assunto e gestito
nel rispetto delle modalita espresse in delibera.

Qualora si evidenzino situazioni di mancato pagamento, vengono messe in atto misure per recuperare il credito
nel'ambito del pil generale servizio di gestione dei crediti stessi. | casi di inadempienza sono gestiti nel rispetto
delta normativa vigente fino al passaggio in contenzioso.

Per la verifica delle attivita sopra elencate, la Societa si & dotata di opportune funzioni di controllo di secondo e
terzo livello, quali le Funzioni Antiriciclaggio, Compliance, Risk Management e di Internal Audit, quest'ultima
esternalizzata.

22 Sisterni df gestione, misurazione e comtrofio

Modello df business e operativo in breve

La Sccieta suddivide |a clientela per i seguenti segmenti;

» Distressed ossia imprese con situazioni di tensione finanziaria, alle quali viene offerto supporto finanziario
anche nell'ambito di procedure di risanamento/ristrutturazione;

»  Crossover ossia imprese "in bonis” con scarso accesso al sistema bancario, alle quali viene offerto supporto
finanziario secondo le modalita tecniche e operative previste dalla Societa.

Le modalita operative del factoring sono le seguenti:

+ Factoring pro solvendo: la Societa accoglie in cessione i crediti commerciali vantati dal cedente nei
cenfronti dei propri debitori ed in caso di mancato pagamento avvia, dintesa con il cedente, le azioni di
sollecito nei confronti dei debitori; il rischio di insolvenza dei debitori rirnane in capo al cedente,

»  Factoring pro soluto {formale e IAS compliant): la Societa si fa carico del rischio di insolvenza dei debitori
ceduti, alle condizioni e nei limiti contrattualmente previsti sia formale che 1AS compliant; limpresa cedente
trasferisce il rischio di insolvenza dei debitori al factor che assicura il pagamento del credito.

Le operazioni di factoring prevedono di norma la notifica con 0 senza riconoscimento del credito al debitore
ceduto; tuttavia, possono essere valutate anche operazioni senza notifica (c.d. "Not notification™) con la presenza
di specifici presidi di controllo.

Le cessioni hanno principalmente ad oggetto crediti gia sorti; tuttavia, possono essere valutate anche operazioni
il cui credito deve ancora nascere (anticipo di crediti futuri).

Principali fasi del processo def credito

Il processo creditizio adottato dalla Societd si compone principalmente delle fasi di seguito riepilogate

sinteticamente:

s Istruttoria: fase in cui avviene l'indagine conoscitiva del potenziale cliente e vengone acquisiti tutti gli
elementi necessari alla valutazione del merito creditizio delle controparti ¢ alla configurazione
deli'operazione;

s Valutazione: fase di analisi di tutti i profili di rischio sottostanti alla potenziale operazione di finanziamento;

o Delibera: momento decisionale circa la concessione degli affidamenti sia lato cedente che debitore ceduto;
l'organo deliberante in particolare pud accogliere, rifiutare o modificare la richiesta di affidamento;

* Attivazione: momento di preparazione e perfezionamento della contrattualistica per I'attivazione del
rapporto;

* Gestione della relazione e monitoraggio: fase in cui avviene I'acquisizione della cessione del credito che
prevede lo svolgimento di specifiche verifiche a valle delle quali viene riconosciute importo oggetto di
anticipazione e la messa a disposizione di fondi a favere del cedente.

Nell'ambito della gestione delia relazione, il monitoraggio ricopre unimportanza fondamentale al fine di rilevare
tempestivamente le situazioni di crisi fin dai primi segnali di deterioramento economico e/o finanziario o di
debolezza del settore di riferimento.

Al riguardo, sono in atto dei meccanismi attraverso cui é possibile intercettare, in modo tempestivo, fenomeni
che possono rivelarsi dei primi indicatori /o segnali di possibili anomalie del credito, permettendo agli organi
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competenti di assumere tutte le iniziative utill a ridurre e a cautelare il credito concesso nonché di procedere
tempestivamente ad una revisione degli affidarnenti qualora dovessero mutare le circostanze sottostanti.

Il rischio di credito, sotto tutti i rispettivi punti di vista, & sottoposto a monitoraggio continuo e capillare da parte
degli organi preposti, come indicato all'interno delle procedure.

Il monitoraggio da luogo a flussi informativi e ad eventuali attivita di approfondimento in merito a particolani
argomeniti di rilievo, anche attraverso i controlli di Il livello

| controlli di Il livello in materia di credito sono svolti dalla Funzione Risk Management che si coordina, ove
opportuno, con le Funzioni e/o le Aree interessate al fine di rilevare il corretto svolgimento del monitoraggio
andamentale del credito (controlli di primo livelio) e verificare l'adeguatezza e I'efficacia delle misure adottate
per rimediare alle carenze riscontrate nel processo di gestione dei rischi.

I rinnovi degli affidamenti sono normati da specifiche procedure. Nell'iter di rinnovo che avviene con cadenza
annuale, si tengono in debita considerazione tutti i dati e gli elementi che derivano dalla sperimentazione del
rapporto.

Traslazione del rischio sul debitore ceduto

Al fine di consentire la valutazione delia concessione di fidi dimensionati anche in ambite pro solvendo, af pari
di quanto gia avviene in operativita pro soluto attraverso la forma tecnica di acquisto a titolo definitive, la Societa
si & dotata di un framework organizzatvo intemo cosi come richiesto dalla normativa di rifermento, in
particolare dalla Circolare n. 288/2015 di Banca d'ltalia Titolo IV, Capitolo 5, Sezione I, ai fini del'intestazione
del rischio sul debitore ceduto.

Misurazione del rischio dl credito

Definito il rischio di credito come possibilita che una variazione inattesa del merito creditizio di una controparie
nei confronti della quale esiste una esposizione generi una corrispondente diminuzicne del valore della
posizione creditoria, la Societa utilizza, ai fini della misurazione, il metodo standardizzato in ottemperanza a
quanto indicato nel Titolo IV della Circolare 288 del 3 aprile 2015.

La societa, coerentemente con il resoconto ICAAP, adotta anche in ambito Risk Appetite Framework un

monitoraggio su un set di indicatori comprensivi del rischio di sostenibilita.

Il documento disciplina in particolare:

s il RAF come strumento manageriale per definire 'appetito per il rischio che guida il business della societa
coerentemente con le aspettative del Board e in modo integrato con il processo di budgeting e
pianificazione;
la tassonomia dei rischi della Societa, le metriche e i relativi target, soglie di tolleranza e limiti;

i ruoli e le responsabilita ivi compresa |'assegnazione delle responsabilita dei diversi organi di governo e
delle funzioni/strutture aziendali coinvolte nello stesso;
i processi di monitoraggio e di reporting,

» il processo di gestione del RAF sia in fase di normale corso degli affari ("business as usual”) che in caso di

superamento dei limiti o delle soglie di tolleranza. {i.e., “consequence management”),

La Policy RAF rappresenta una delle componentt del modello di governance complessivo dei rischi adottato
dalla Societa.

Il processo di definizione e quantificazione del Risk Appetite si configura come un processo interattivo e
dinamico mediante il quale il livello di Risk Appetite & definito, declinato attraverso opportune metriche e
metodologie, monitorato €, in caso di anomalie, riportato entro gli obiettivi stabiliti, attraverso azioni di
mitigazione.

La Societa ha inoltre posto in essere un sistema di misurazione del rischio di concentrazione del portafoglio
crediti. La misurazione del rischio per clienti e per gruppi di clienti connessi & svolta secondo la metodologia
semplificata del Granufarity Adjustment (GA) proposta dalla normativa prudenziale in materia di Processo
ICAAP.

| controlli di Il livello sono esercitati periodicamente da parte della Funzione Risk Management e della Compliance
e Antiriciclaggio che, sulla base della propria attivitd di monitoraggio predispongono apposite Relazioni da
sottoporre al Consiglio di Amministrazione. In particolar modo il Risk Manager ha istituito un incontro con le
strutture operative con frequenza almeno mensile nel quale:

Verifica del corretto svolgimento del monitoraggio andamentale sulle singole esposizion;

Verifica delle posizioni deteriorate e predeteriorate;

Verifica della coerenza delle classificazioni;

Verifica della congruita degli accantonamenti,

Verifica dell'adeguatezza del processo di recupero;

Valutazioni su corretto andamento delle posizioni con piano di rientro cedente o debitore (tra cui coerenza
classificazione forborne e probation/cure period),

e Valutazioni su posizioni anomale (presenza di difution, presenza di reiterati sconfini, scaduto over 30);
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s Valutazione su corretto trattamento posizioni assicurate (monitoraggio sinistri};
e Verifica degli interventi successivi ai blocchi anagrafici (CR anomala, protesti, pregiudizievoli, posizioni
oggetto di indagini da parte delle autorita dello stato — GDF, Carabinieri, Polizia}

Il Risk Manager pud far intervenire altre strutture aziendali per il coordinamento e la corretta esecuzione delle
attivitd preparatorie e dello svelgimento delle singole riunioni, la verbalizzazione e la formalizzazione ufficiale
delle decisioni prese, la redazione dei verbali delle riunioni, alla relativa archiviazione e diffusione ai partecipanti

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Le caratteristiche intrinseche di un’operazione di factoring (molteplicita di soggetti e cessione dei crediti)
permettono di fare leva sulla gestione dei crediti stessi quale miglior strumento di attenuazione dei rischi assunti
dalla Societa.

In effetti, nella forma tecnica del pro-solvendo, la mitigazione sostanziale del rischio & collegata alla
compaosizione del portafoglio ceduto, alla numerosita dei debitori ed al riconoscimento da parte del dehitore del
credito ceduto come certo, liquido ed esigibile.

Anche nel caso di contratti pro-soluto sono molteplici le clausole di mitigazione che possono essere adottate
dal factor, quali ad esempio:

+ limitazione del nschio di credito assunto su ciascun debitore;

» rimborso parziale del valore nominale del credito in caso di sinistro (applicazione di franchigie);

=  riassicurazione con primarie compagnie assicurative;

¢ cessione di diritti di polizza.

3. Esposizion! creditizie deteriorate

In tema di controllo andamentale dei crediti, ¢i si riferisce ad una serie di condizioni puntuali per la sorveglianza
dei crediti che impongono, in presenza anche di una sola di tali condizioni, di valutare la posizione per la
conseguente proposta di classificazione a *Non Performing — scaduto deteriorato, inadempienze o sofferenze”.
Per Clessidra Factoring le definizioni delle diverse categorie di crediti "deteriorati” (sofferenze, inadempienze
probabili ed esposizioni scadute detericrate) coincidono con le analoghe definizioni di Vigilanza emanate dalla
Banca dltalia. Le indicazioni della Vigilanza sono integrate con disposizioni interne, nell'ambito del modello
IFRS9, che fissano i criteri e regole automatiche per il passaggio dei crediti nell'ambito delle distinte categorie
di rischio,

In conformita alla normativa di vigitanza i crediti deteriorati sono cosi classificati:

+ Sofferenze: complesso di esposizioni per cassa e fuori bilancio nei confronti di un soggetto in stato di
insolvenza (anche non acceriato giudizialmente) o in situazioni sostanzialmente equiparabili,
indipendentemente dalle everituali previsioni di perdita formulate dall'azienda. Sono escluse le esposizioni
la cui situazione di anomalia sta riconducibile a profili attinenti il rischio Paese.

¢ Inadempienze probabili: la classificazione in tale categoria &, innanzitutto, il risultato del giudizio
dell’azienda circa l'improbabilita che, senza il ricorso ad azioni quali I'escussione delle garanzie, il debitore
adempia integralmente {in linea capitale e/o interessi) alle sue obbligazioni creditizie. Tale valutazione va
operata in maniera indipendente dalla presenza di eventuali importi {o rate) scaduti e non pagati. Il
complesso delle esposizioni per cassa e “fuori bilancio” verso un medesimo debitore che versa nella
suddetta situazione & denominato inadempienza probabile salvo che non ricorrano le condizioni per la
classificazione del debitore tra le sofferenze.

« Esposizioni scadute deteriorate: esposizicni per cassa diverse da quelle classificate tra le sofferenze o le
inadempienze prebabili che alla data di riferimento della segnalazione, sono scadute. Le esposizioni
scadute possono essere determinate facendo riferimento alternativamente al singolo debitore o alla
singola transazione.

Modalita di valutazione delf adeguatezza delle rettifiche dj valore

I crediti deteriorati sono soggetti ad una valutazione attenta e prudenziale al fine di verificare individualmente le

possibili perdite di valore e sono iscritti in bilancio al valore di presumibile realizzo. Tale valore & ottenuto

deducendo dallammontare complessivamente erogato le svalutazioni - analitiche e forfetarie - in linea capitale

e per interessi, al netto dei relativi rimborsi.

Al fine di ottenere una stima accurata delle previsioni di perdita la Societa analizza:

« la capacita patrimoniale e reddituale dei soggetti direttamente coinvolti (cedenti, ceduti) o indirettamente
coinvolti (garanti, imprese dell'eventuale gruppo di appartenenza) con particolare attenzione alla possibilita
di continuita operativa delle eventuali imprese interessate;

+ lapresenza di situazioni particolari relative ai rapporti instaurati dai debitori con la Societa e/o determinatisi
all'esterno (mancato rispetto dei piani di rientro, contestazioni sull'esistenza dei crediti ceduti, azioni legali
intraprese da terzi, presenza di eventi pregiudizievoli e/o procedure, ecc.);

» latipologia delle garanzie acquisite e la possibilita di concreta attivazione delle stesse;
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» ['operativita specifica dell'operazione sottostante.

Svaiutazione collettiva

Il portafoglio dei crediti performing viene sottoposto a valutazione su base statistica e viene determinata una

svalutazione collettiva a rettifica del credito.

La percentuale di svalutazione collettiva é calcolata come prodotto tra la probabilita di default (PD calcolata in

prospettiva forward-looking come richiesto dal principio contabile IFRSS e la percentuale di perdita attesa (LGD),

considerata pari al 45% per l'intero portafoglio di Clessidra in assenza di significativi dati di perdita interni.

In particolare, la societa adotta il modello fornito dall'outsourcer Exprivia S.p.A per il calcolo dellimpairment in

applicazione del principio contabile IFRSS. 1l calcolo dellimpairment contempla:

+ lasuddivisione del portafoglio sulla base dello staging (1-2-3) sulla base di prefissate regole di attnbuzione
per ogni singola esposizione;

+ la gestione delle elaborazioni massive del sistema di scoring, una tantum, preliminari alla fase di rating
guantification; viene effettuata una valutazione automatica del merito di credito, a partire dai dati anagrafici,
dati di bilancio, Centrale Rischi, dati andamentali interni,

« la calibrazione della PD attraverso appositi algoritmi di tipo statistico per i PD 12 mesi e tramite modelli
satellite costituiti da regressioni dei tassi di decadimento Banca d'ftalia su variabili macroeconomiche,
geografiche e di settore ATECO per le PD lifetime.

Il motore di impairment fornito dall'outsourcer recepisce quindi le PD per ogni rapporto, applica i criteri di staging,

classifica gli strumenti finanziari negli stadi di credito opportuni, valorizza la svalutazione per singola

esposizione al netto della quota riassicurata.

4 Attivita finanziarie oggetio di rinegoziazioni commerciall e esposizioni oggetto di conpessiont

La concessione nei confronti di un Debitore che si trova o & in procinto di affrontare difficolta a rispettare i propri

impegni finanziari & regolamentata nella “Policy di classificazione e valutazione del credito deteriorato”,

approvata dal Consiglio di amministrazione.

Affinché una esposizione possa essere identificata come forborne, & quindi necessario che, sulla base di

specifiche valutazioni della Funzione Crediti siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni:

» che sia stata accordata una modifica dei precedenti termini e condizioni ad una controparte;

+ che tale modifica sia stata accordata in considerazione delle difficolta finanziarie di tale controparte (sono
pertanto escluse le variazioni contrattuali concesse per esigenze di natura esclusivamente commerciale).

Una congessione si manifesta quindi in concomitanza di una delle seguenti azioni:

« modifica dei precedenti termini o condizioni contrattuali rispetto al quale il debitore & considerato incapace
di adempiere a causa delle sue difficolta finanziarie;

« rifinanziamento integrale o parziale dell'obbligazione debitoria che non sarebbe stato concesso se rispetto
al quale il debitore & considerato incapace di adempiere a causa delle sue difficoita finanziarie

Lindividuazione dei potenziali crediti forborne nleva a prescindere dalla classificazione della controparte e viene

pertanto effettuata sia con riferimento alle esposizicni performing sia non performing.

La verifica della concessione di forbearance viene effettuata a livello di singolo rapporto di factoring, ovvero

Cedente pro-solvendo o Debitore pro-soluto sostanziale. Ne consegue che vengano considerate come

esposizion forborne sclamente quelte per le quali si configura una concessione nei confronti della controparte,

rimanendo gli altr rapporti non modificati né rinegoziati

Per quanto precede, le perdite attese sulle posizioni oggetto di concessioni, sono stimate in relazione alla

classificazione dello strumento finanziario che pué rientrare nelio stage 2 (forborne performing) o nello stage 3

(forborne non performing).
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1. Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualitd creditizia (Valori df bilancio)
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Portafoglifqualita

Sofferenze

Inadermpi
enze
probabili

Esposizioni
scadute
deteriorate

Esposizioni
scadute non
deteriorate

Altre esposizioni
non deteriorate

Totale

1. Attivita finanziarie valutate al costo
ammoriizzalo

2. Attivita finanziarie valutate o fair
value con impatto sulla redditivita
complessiva

3. Attivita finanziarie designate al fair
value

4. Altre attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair
value

5. Altivita finanziarie in corso di
dismissione

694.357

2.560.736

2.048.768

9.783.575

165.943.794

181.031.230

Totale 2023

694,357

2.560.736

2.048.768

9.783.575

165.943.794

181.031.230

Totale 2022

194356

3.590.212

3.270.803

126.424919

133.480.2689

La situazione di fine esercizio evidenzia un aumento dei crediti non performing rientranti nello stage 3
(detericrati) che costituiscono una percentuale del 3,49% dei crediti lordi totali (VPL Ratic)} e un importo
complessivo di Euro & Milioni in tale stage di rischio.
L'Np/ Ratio a dicembre 2023, pari al 3,49%, risulta in peggioramento rispetto ai dati registrati a dicembre 2022
{valore 2,95%} e superiore alla media del mercato del factoring {(3.08% a dicembre 2023).
In dettaglio, il portafoglio crediti non perforring vede la presenza di 15 posizioni rientranti nelle espasizioni
scadute deteriorate (conformi alla definizione di default entrata in vigore dal 1° gennaio 2021 - art. 178 CRR
integrato dal Reg. delegatoc UE n. 171/2018 e dalle Linee guida EBA sulla definizione di default
(EBA/GL/2016/07)} che si attestano ad Euro 2,1 milioni rappresentate da nr. 11 debitori ceduti in acquisto a
titolo definitivo e 4 controparti cedenti. Rientrano nello stage 3 anche le 14 posizioni classificate tra le
inadempienze probabili per Eurg 2,8 milioni e n.8 posizioni a sofferenza per Ewo 1,4 milioni.

2 Distribuzione defle attivite finanziarie per portafoghi df appartenenza e per qualita creditizia (valor lordf

e netty)
Deteriorate Non deteriorate
e s 2 g 85 5 ¢ g g
2 el 2= 23 £ g3 ge 28w
@ g g22 %5 = g 5 E Sow 9= sSHS
Portafogli/qualia g2 zgg ge 2 gl g2 g ge egt
& & 8 & £8 & & 8 & &
ES
1. Allivita
finanziane valutate 3362106 | 106824 5303861 176002550 | 365181 ws72Taee | a0 g0
ammartizzato
2 Anivita
finanziarie valutate
al fair value con
impallo sulla
redditivity
complessiva
3. Attivita
finanziarie
designate al fair
value
4. Altre alimita
finanziarie
obbligatoniamente
valutate af faw value
5. Altwitd finanziarie
in corso di
dismissione
Totale 2023 6362106 | 1.058.245 5.302.861 176.092.550 365.181 175.727.369 181.091.220
Totala 2022 3.952.288 167.721 9.784.567 129.946.628 249.614 129.697.014 133.481.581

* Valore da esporre a fini informativi
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3. Distribuzione delle attivitd finanziarie per fasce of scadito (valor! di bilancio)

Partafagli/stadi di
rischio

Primo stadio

§

Terzo stadio

Impaired
acquisite o

Da1a3Dgurm

Da olire 30 giorni fino a 90

giorm

Oltre 90 giorni

Da1a30giorni

Da altre 30 giorni fino 2 90
i

Olire 90 giorni

Da 1a30gworm

Da oltre 39 giorni fino 4 90
Quorni

Qitre 90 giarni

Da 1 a 30 giorni

nate

Da okre 3C giorni fine a 90
giorni

F

Clire 90 giorni

1 Aitna
firanziarie
valtate al costo
ammartizzato

2 Alnita
finanziarie
valutate al fair
value con impallo
sulia redditivita
complessiva

3 Alteild
finanziarie in
caorso di
| disissione

41084 254

4474104

FL ey

I

388221

¥5.103

167710

2279825

750040

Totale 31.12,2023

4.084.254

4474104

24722

787172

368.221

25103

1672.710

2.279.925

750.040

Totake 31.12.2022

1726150

8717

114.405

317.560

831.523

202006

4. Attivita finanziérie, impegni & erogare fondi e garanzie finanzierte niasciate: dinamice delle rettifiche df valore

complessive e deglf accantonarmenti complessivi

Causali / stadi
di rischio

Attlvith Heolrant nel primo stadio

Retlifiche di valors complessive

Attivith dentrant] nel secondo stadlo

Aftivith rlentranti nel lerzo stadlo

Atllvith finanziare

impalred o originate

Accantonament

complassivi suimpegnl a
srogare fondi & garanzie
finanziarie rlasclale

Totals

CHEt varks Bankchs B vists

vahsate ol
ARivith Ninsncisris valutsts 8l fair value con impatlo Halls redilivith
slva
n corso

ol wralutaldnl it iual

o Gl svabutaziond collettive

Crpi] w5 BAALCRS & viEts

Ativith Tinasisiarke vahutute b (ol ol ¢ MTGALS Sl HINIVIEE
semplessive
Atteith MbaZiarie I corss al dimiaslons

gk pvalutarionl collettive

o cus svalutaiiond Inghiduill

Craait] verso banxche 2 visis
il ake ol

Aivith

sulla reddthvith

Attivith Nnanaisrie vahsishe of falr value Gon |
Aniviud

o ol W RlITION INCIviSAll

i cui: svalutariont colletive

walstats ol

Arivith i
Alitvith finantinnie valutete al fair vaiue con impalio sulla reddiivit

complaasiva
n

o cul: avalutarion] Individuall

5 guk: pvaluta

Terzo siadio

Retflfichw
complessive
inizlali

1Hew| 0 0

90924

=

e

o 162721

126,957

20764

42477

126

Variazion)
sumente da
attivith
fnanziarie
aequisile o
ofiginate

LG E )

128 492

52419

S2AM

435

PEE BTG

Cancallazioni
dverae dal
write-off

Reltfichelipress
i valore nette
per sischio d
eiedito {+-)

L

{16.503)

(a8840)

e B}

B 524

931.288

{40 764)

o)

kLY

Wl el

Modikichs
contrattuah
senza
canceliazionl

Cambiamenti
della
metodologia di
atima

Virite-off non
ribevati

dirstiamente &
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Alre vanazioni

Rettifiche
comphleasive
finall

261678 261.678 103.603 103,609

1050245

1.050.245

27,308 778

51

Recupen da
iNCasss su
attvith
Enanzistia

oggetio di wrile:
off

Wrile-off dlevati
dretiamante &
conto
£conomica

70000

e il

5 Attivita finanziarie. impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie niasclate: trasferimenty tra | diversi stadi of

rischio df credito (valori fordi e nominali)

Valorl lordi / valore nominale
Tras!erimenti tra pnimo stadio e secondo Trasfenimenti ra secondo stadia Trasfenimenii 1sa primao stadio e terzo
stadio eterzo stadio sladio
o o -] -3
Fonafogli/stadi dinscho = E o =1 3 g
2 & o -] > E
2 w w 14 2 a
n o ] & ad o
Se G o 2o o 2o 2o
5B 25 B9 g0 i 5]
] # 5 b R w2 &e
5@ 8 w 2 w P w N oq
E s S g g 8
o ™ B a
= § o 5 a L]
& © e 3 &
£ 8 8 8
1 Attinta (inanziafie valutale ’
8l casto ammortizzato 1240191 5471629 432 058 4 845842 4864618
2. Attavita linanziarie valutale
al fair value con impatto sulla
reddilivitd complessi
3. Attivita linanziarie in corso
di dismissione
4. Impeqni a erogare fondi e 4401636 290 778 353358 47 %00 2594
garanzie finanziane rilasciale
TOTALE 31.12.2023 12.842.557 5.762.407 785.413 - 4.893.342 4527.612
TOTALE 31.12.2022 11.926.347 16.204.394 b = 3.559.466 1,236,310
6. Esposizioni creditizie verso clientels, verso banche e verso societs finanziarie
6.7 Esposizion! creditizie e fuori bilancio verso banche e socileta finanzigrie: valor! lord e nettf
Rettifiche di valore complessive o
Espasizicne lorda accantonament! complessivi
" Wiite-off
Tipologle espostzioni / valorl 4 2 priw parziall
i |38 %g ARNE §§ -
POl i RN i
A, ESPOSIZIONI CREDITIZIE
PER CASSA
Al Avigta
a) Deteriorati
b) Non detenorasi L3618 7.383618
A2 Altre
a) Sofferenze

- di cui esposizioni oggelto
di concessioni

b) Inadempienze probabili

- di cui esposizioni oggelto
di concessiom

c)} Espasizioni scadute
deteriorate
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di cul: @sposiziom oggetto
di concession
d} Esposizioni scadute non
deteriorate

di cui esposizioni aggelld
di concessioni
e} Altre esposizioni non
detenorate

- di zui esposizioni oggetio

di concessioni

TOTALE (A} 7.383.618 7383618

B ESPOSIZION! CREDITIZIE
FUORI BILANCIO

a) Delerivate

D] Nen deteriorate

TOTALE(8)

TOTALE {A+B) 7383678 783610
* Valore da esporre a fini informativi

6.4 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verso clientela: valori lordf e netti

Rettifiche di valore complessive & accantonament!

Esposizione lorda complessiv

Tipologia esposizioni / valor

Esposizions Netta

Primo stadio
Terzo stadio
Irnpaired acquisite o
ofiginate
Primo stadio
Seconde stadio
Terzo stadio
Impaired acquisite o
originate

Write-off petziall

A ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER CASSA
a} Sofferenze 1427 507 (733 150)

di ¢cui: esposizioni 2ggetlo di concession

b} Inadempienze probabili 2 BA7 457 {286.716)
di cur esposizioni aggelto di concessioni 47 336 {6.793)
¢} Esposizioni scadule deterorale 2087147 {38.379)

- di cuit esposizioni oggetto di concession|

d) Esposizioni scadute non deteriorate 8593343 1206215 {10.264) {5.719)
di cui espasizioni oggetio di concession 73897 {8)
@) Altre esposizioni non deteriorate 148 966.915 | 17.326.077 {251.414) | (97 784)
di cui: esposizioni oggells di concessani 200.894 {1.007}
TOTALE () 157860258 | 18632.202 | 6.852106 eererg | 01 “‘f’; {1.058.245)
B ESPOSIZIONI CREINTIZIE FUOR! BILANCIO
a)  Deteriorate 483 182 (551}
b) Nor dereriorate 3405606 583627 (37.308) (775}
TOTALE (B) 3.405.608 583,627 | 483382 (37.308) |  (1.336)
TOTALE (A+B) 160.965.866 | 19.115919 | 6.845.488 (298.988) aa 70809

* Valore da esporre a fini informativi

Per quanto riguarda limporto esposto nella parte B, Esposizioni creditizie fuori bilancio, b) non detericrate,
trattasi di crediti riferibili ad operazioni pro-soluto “formale” eccedenti lI'anticipo erogato e crediti inerent
operazioni di sola garanzia.
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6.5 Esposizionf creditizie verso clientela: dinamica delle esposizioni forde
Causali/Categorie Sofferenze Ina;irgg;ﬁze EZ?Qﬂﬂzm
deteriorate

A, Esposizione lorda iniziale 321.312 3.630.976
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

B, Variazioni in aumento 1.728.813 4455752 6.503.035
B. ingressi da esposizioni non deteriorate 50212 3483221 4741.599
B.2 ingressi da attivita finanziarie impaired acquisite o originate

B.3 trasferimenti da altre categorie di esposizioni deteriorate 1.481.897 329765

B.4 medifiche contrattuali senza cancellazioni

B.5 altre variazioni in aumento 196.704 642766 1.761.436
C. Variazioni in diminuzione (301.306) (1.929.612) (8.046.864)
C 1 uscite verso esposizioni non deteriorate (3.260.948)
C.2 write-off

C.3incassl (53 500) (208.317) (3.589.863)
C.4 realizzi per cessioni

C.5 perdite da cessioni

C.6 trasfenmenti ad altre categorie di esposizioni deteriorate (1.481.897) {329.765)
C.7 modifiche contraltuali senza cancellaziom

C.8 Altre variazioni in diminuzione {247 806) 1239.398) (866.288)
D. Esposizione lorda finale 1.427.507 2.847.452 2.087.147
-di cui esposizioni cedute non cancellate

6.5bis Esposizioni creditizie verso clientela: dinamica delle esposizioni oggetto di concessioni lorde distinte per

qualita creditizia

Causali/Qualita

Esposizioni oggetto di
concessioni deteriorate

Esposizioni oggetto di concessioni
non deteriorate

A, Esposizione forda iniziale
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

B. Variazioniin aumento

B.1 ingressi da esposizicni non deteriorate non
oggetto di concessioni

B.2 ingressi da esposizioni non deteriorate
oggetto di concessioni

B.3 ingressi da esposizicni oggetto di
concessioni deteriorate

B.4 ingressi da esposizioni deteriorate non
ogygetto di concessione

B.5 altre variazioni in aumento

85.967
38.294

47.673

3.321.148
3.321.148

C. Variazioni in diminuzione

C.1 uscite verso esposizioni non deteriorate non
oggetio di concessioni

C.2 uscite verso esposizioni non deteriorate
oggetto di concessioni

C. 3 Uscite verso esposizioni oggetto di
concessioni detericrate

C.4 Write-off

C.5 Incassi

C.6 realizzi per cessione

C.7 perdite da cessione

C.8 altre variazioni in diminuzione

(38.631)

(36.063)

(2.568)

(3.046.357)

(3.046.357)

D Esposizione lorda finale
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

47.336

274.791
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6.6 Esposizioni creditizie per cassa deleriorate verso clientels; dinamica delie rettifiche di valore complessive

Causali/Categorie

Sofferenze

Inadempienze probabili

Esposizioni scadute
deteriorate

Totale

di cur
esposizion
oggetto di
CONCession:

Totale

di cui:
esposizion
oggetto di
concessioni

Totale

di cui:
esposizion
oggelto di
concessioni

A, Rettifiche complessive inizigli

- di cui; esposizioni cedute norn
cancellate

126,957

40.764

B. Variazioni in aumento
B1 rettifiche di valore da attivitd

B 2 altre rettifiche di valore

B 3 perdite da cessione

B.4 trasferimenti da altre categorie di
esposizioni deteriorate

B.5 modifiche contrattuali senza
cancellazioni

B.6 altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione

C.1 riprese di valore da valutazione
C 2 riprese di valore da incasso
C.3 utili da ceszione

C 4 write-off

C 5 trasferimenti ad altre categorie di
esposizioni deteriorate

> 6 modifiche contrattuali senza
cancellazion

C.7 altre variazioni in diminuzione

finanziarie impaired acquisite o originate

812.932

682134

126957

3.841
(79.782)
(79 782)

286.756

278.522

613

7.621
(126.997)
{38)

{2

(126.957)

6.795

6.795

@

@

39.275

39.275

(41.660)
{40.020)
(1.027)

(613)

D. Rettifiche complessive finali

di cut: esposizioni cedute non
cancellate

733.150

286.716

6.793

38.379

7, Distrilvzione delfe attivita finanziarie. degli irmpegni a erogare fondl e delle garanzie finanziare rilasciate in

base af rating esterni e internf
7.1 Distribuzione delle attivita finanzianie, degli impegrii a erogare fondl e delle garanzie finanziarle rilasciate
per classi rating esterni (valor! ford))
Classi di rating esterni
Esposizioni Senza rating Totale
classe 1 | classe 2 | classe 3 | classe 4 | classe 5 | classe 6
A. Attivita finanziarle valutate al
costo ammortizzato 182,454, 656 182.454.656
Prime stadic 157.560.258 157.560.258
- Secondo stadic 18.532.292 18532292
Terzo stadio 6.362.106 6.362.106

- Impaired acquisite o originate

B. Attivita finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

Primo stadio
- Secondo stadio

Terzo stadio
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- Impaired acquisite o originate

C. Attivita finanziarie In corso di
dismissione

- Primo stadio

- Secondo stad'o

- Terzo stadio

- Impaired acquisite ¢ originate

Totale (A+B+C) - - - - 182.454.656 182.454.656
D. Impegni a erogare fondi e

garanzie finanziarie rilasciate

- Primo stadio 3405608 3.405.608
- Secondo stadio 583627 583627
- Terzo stadio 483 382 483.382
- Impaired acquisitife o originati/fe

Totale (D) . - - - 4472617 4472617
Totale (A+B+C+D) - - - - 186927273 186.927.273

La Societa nella valutazione del nschio di credito non si avvale dell'utilizzo di rating.

9. Concentrazione del credito

9.7 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio per settore df attivitd economica dells

controparte
Settore di attivitd economica 2023 2022
Societa non finanziarie 180.291.697 131.550.674
Societa finanziarie 7.384 618 1.453183
Famiglie 2.162.960 2346950
Totale esposizioni per cassa 189.839.275 135.350.807
Societa non Finanziarie 4472 637 3535451
Totale operazioni fuori bilancio 4472617 3.535.451

Le "esposizioni per cassa” esposte nella tabella considerano la cassa, le disponibilita liquide e i crediti lordi verso

la clientela alla data di riferimento.

La voce di settore “famiglie” € formata nella sua totalita dal sottosettore "famiglie produttrici”.
Gli importi sono al lordo delle rettifiche di valore.

9.2 Distribuzione delle esposizion/ creditizie per cassa e fuor bilancio per area geografica della controparte

Area geografica 2023 2022

Italia Nord-Est 43997733 34920379
italia Nord-Ovest 72.126.051 56.024.932
italia Centrale 38.595.477 18.440.294
llalia Sud e Isole 23.809 868 19.713.303
Estero 11.310145 6.251.899
Totale esposizioni per cassa 189.839.274 135.350.807
ltalia Mord-Est 1.111.019 663.090
ltalia Nord-Ovest 3.080.164 2.606.593
llala Centrale 103.295 56.715
Italia Sud e isole 178.138

Estero 209.053
Totale operazioni fuori bilancio 4.472.617 3.535.451
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Le "esposizioni per cassa” esposte nella tabella considerano la cassa, le disponibilita liquide e i crediti lordi
verso la clientela alla data di rifertmento.
Gli importi sono al lordo delle rettifiche di valore.

9.3 Grandi esposizioni
s Ammontare Ammontare
Numero posizion | «..iore di bilancio) | (valore ponderato)
Grandi espesizioni 19 68.415972 64.960.481

Per grandi esposizioni si intende un‘esposizione verso un cliente o verso un gruppo di clienti connessi che risulta
pari o superiore al 10% del capitale ammissibile (art. 392 CRR).
| dati sopra riportati sono quelli risultanti dalla segnalazione Leif con riferimento alla data del bilancio.

3.2 RISCHI DI MERCATO

Il rischio di mercato & definito come il rischio di subire perdite che possono derivare dall'operativita su mercati
riguardanti gli strumenti finanzian, le valute e le merci.

Per quanto concerne la gestione dei rischi di mercato, anche con riferimento a quanto previsto dall'art. 2428
comma 6 bis del Cadice Civile, si fa presente che gli stessi non rientranc nelle attivita sviluppate dalla Societa.
Le politiche di raccolta hanno garantito un sostanziale equilibrio di scadenze tra attivo e passivo nonostante la
prassi aziendale sia quella di applicare tassi fissi a tutti gli impieghi che, si rammenta in questa sede, sono
comungue impieghi con durate medie inferiori ai tre mesi. Ne consegue che anche in questo esercizio non sono
state necessarie politiche di copertura dei rischi finanziari in genere.

La gestione finanziania di Clessidra Factoring & orientata a supportare lattivitd caralteristica di impiego
attraverso il reperimento di adeguate fonti di finanziamento, perseguendo il raggiungimento dei contestuali
chiettivi di minimizzazione del costo detla raccolta, contenimento dei rischi di liquidita, di tasso di interesse e di
cambio, adeguata correlazione tra i profili di indicizzazione e di durata delle attivita e delle passivita, rispetto dei
limiti posti dalla normativa di Vigilanza

327 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspett] generali

L'operativita del factoring & per sua natura concentrata sulle scadenze di breve termine attraverso 'erogazione
di finanziamenti di tipo auto liquidante e durata legata prevalentemente ai tempi di incasso dei crediti
commerciali ceduti. La Societd ha di norma la facolta contrattuale di modificare i tassi applicati in ragione di
vatiazione nel costo del funding, con l'unico vincolo del preavviso previsto dalia vigente normativa in materia di
“rasparenza” e pud altresi richiedere il rimborso dei pagamenti anticipati a fronte del corrispettivo dei crediti
ceduti.

Tali caratteristiche determinano una mitigazione notevole dell'esposizione al rischio di tasso di interesse.

A fine 2022 é stata applicata una modifica unilaterale delle condizioni economiche applicate alla clientela
modificando la struttura dei tassi attivi portandoli da fissi a variabili indicizzati al'Euribor 3 Mesi. Tale modifica,
volta a limitare l'effetto dell'aumento dei tassi allineandoli alla struttura dei tassi passivi, & stata completata nel
corso dell'esercizio 2023.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
1. Distribuzione per dursta residua (data di riprezzamento) delle attivita e delle passivitd finanziarie
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2.2 Titoli
di dehito
2.3 Altre
passivita
Derivati
finanziari
Opzioni
3.1
Posizioni
lunghe
32
Paosizioni
corte
Altri
derivati
33
Posizioni
lunghe
34
Posizioni
corte

35.850.987

2 Modelli e altre metodologie per /a misurazione e gestione del rischio df tasso df interesse

Per rischio di tasso di interesse si intende la sensibilita dei flussi finanziari di un‘azienda all'andamento dei tassi
di interesse. Il rischio di tasso risulta amplificato per quelle imprese che presentano elevati livelli di
indebitamento indicizzato al tasso variabile e contenuti margini reddituali.

La Societa opera prevalenternente sul breve termine dato che la durata dei crediti medi acquistati & di circa 90
giorni e i finanziamenti concessi alla clientela sono di tipo autcliquidante ed hanno una vita residua breve,
direttamente collegabile allincasso dei crediti commerciali ceduti, il rischio di tasso d'interesse &, di per sé,
contenuto.

Si ritiene pertanto molto limitato il rischio che |a variabilita associata alla curva di mercato dei tassi di interesse
applicati ai finanziamenti possa impattare in maniera significativa sul tasso di interesse variabile applicato alia
clientela e sulla marginalita prodotta.

L'esposizione al rischio di tasso viene calcolata in conformita con quante previsto dalla Circolare 288/2015,
Titolo IV, Capitolo 14, Allegato C.

3.2.2 RISCHIO DI PREZZ0
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

7. Aspetti generali
Si intendono 1 rischi derivanti da variazione di valori azionari, valute, merci.
La Societa non assume, di norma, rischi di oscillazione di prezzo.

INFORMAZION! DI NATURA QUANTITATIVA

1. Modelli e altre metodologie per la misuraZione e gestione deél rischio df prezzo
Conriferimento al rischic di prezzo, la tabella non € compilata poiché, alla data di bilancio in esame, non esistono
pasizioni riconducibili alle poste in oggetto.

3.2.3 RISCHIO DI GAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali
L'operativitd della Societa & concentrata esclusivamente sulla divisa Euro, pertanto non esistono posizioni
ricanducibili al'infermativa in oggetto.

3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZION! DI NATURA QUALITATIVA

7. Aspetti general] processi di gestione e metod! di misurazione del rischio operativo

Il rischio operative esprime il rischio di possibili perdite conseguenti a controlli inadeguati, inadempienze,
inefficienze nelle procedure, errori umani o frodi, errori tecnici o eventi imprevisti.

La Societd & attiva in una continua azione di organizzazione della struttura a tutti i livelli af fine di semplificare e
razionalizzare le dinamiche interne, migliorare i flussi informativi interni ed esterni nonché implementare e
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potenziare i presidi e le strutture di controllo in genere, al fine di una migliore gestione del rischio operativo
{inteso come il nschio di perdite derivanti da disfunzioni a live'lo di procedure, personale e sisterni interni, oppure
da eventi esogeni).

I relazione alla specifica attivita svolta nonché da una valutazione di carattere generale, |a Societa & esposta ai
seguenti rischi operativi;

rischio di frode da parte di dipendenti e di soggetti esterni,

rischio di operazioni non autorizzate /0 di errori operativi;

rischi connessi alla mancata conservazione della documentazione relativa alle operazioni;

rischi connessi all'inadeguatezza © al non corretto funzionamento delle procedure aziendali relative
alfidentificazione, monitoraggio e gestione dei rischi aziendali;

= errori /o ritardi nella prestazione dei servizi offerti;

+ rischio di sanzion: derivanti da violazione delle normative applicabili alla Societ;

+  rischi connessi al mancato e/ non corretto funzionamento dei sistemi informatici;

e rischiconnessi a danni provocati a beni materiali derivanti da eventi atmosferici o catastrofi naturali.

Per il monitoraggio del rischio operativo, la Societa & dotata dei seguenti presidi:

e formalizzazicne di processi aziendali, che descrivono la prassi operativa e identificano i controlli di primo
livello;

» definizione di una chiara struttura organizzativa con linee di responsabilita ben definite,

e previsione di appositi SLA (Service Level Agreements) nei contratti di outsourcing,

+ adozione di un “Cadice Etico”, che descrive le regole di comportamento che guidano lo stile della Societa
nella conduzione dei rapporti con i propri interlocutori.

La societa ha adottato nel 2022 1l "Modelio di organizzazione, gestione e controllo”, ai sensi del D.Lgs. 8 giugno
2001 n. 231.

INFORMAZIONI Df NATURA QUANTITATIVA

Il requisito patrimoniate a fronte del rischio operativo é calcolato col metodo base nel rispetto della normativa
di cui allart. 315 del CRR e pari al 15% della media dellindicatore rilevante (assimilabile al Margine di
Intermediazione, cfr. art.316 Regolamento UE N.575/2013) relativo all'esercizio in corso e a quello dei due
esercizi precedenti come previsto dal dettato normativo.

Si rimanda al successivo paragrafo “4.2.2.2. Informazioni di natura quantitativa® per la quantificazione del
requisito alla data di riferimento del bilancio.

3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA’
INFORMAZION! DI NATURA QUALITATIVA

Aspetti general] prooessi df gestione e metodi di misurazione del rischio di fiquidita

Il rischio di tiquidita & definito come il rischio che la Societa non sia in grado di far fronte ai propri impegni di
pagamento per l'incapacita di reperire fondi sul mercato (funding liquidity risk) e/o di smobilizzare | propri attivi
{market liquidity risk). Rientra nel rischio di liquidita anche il rischio di dover far fronte alle scadenze di pagamento
a costi fuori mercato, sostenendo cioé un costo della provvista elevato oppure, addirittura incorrere in perdite in
conto capitale.

La struttura di funding garantisce un equilibrio strutturale adeguato, dato sia da linee di finanziamento a breve
termine e linee con societa di factoring che contribuiscono a diversificare la struttura finanziaria per controparte
e forma tecnica

La Societd adotta una attenta politica di acquisizione dei crediti, che ha storicamente garantito una ridotta
durata dell'attivo con la conseguente ridotta esigenza di funding. Parallelamente, il costante monitoraggio delle
scadenze dei crediti ceduti {in concorso con la tempestiva ed efficace gestione delle eventuali anomalie) ha
consentito di contenere il livello di default, con benefici sia sul profilo della liquidita che patrimoniale in termini
di minori accantonamenti

La valutazione di tale rischio avviene attraverso la predisposizione di una maturity ladder che raffronia le entrate
e le uscite di cassa, determinandone gli sbilanci relativi a determinati orizzonti temporali e raffrontando gli
sbilanci stessi con ['ammontare delle riserve di liquidita
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INFORMAZION! DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie
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Sezione 4 - Informazioni sul patrimonio
4.1 Il patrimonio delfimpresa
4 1.7. Informazioni df nature qualitative

La Societad verifica 'adeguatezza del proprio capitale regolamentare attraverso il continuo monitoraggio
dell'evoluzione delle attivita ponderate e dei sottostanti rischi connessi, sia in chiave retrospettiva che
prospettica (pianificazione).

4.1.2 Informazioni di natura quantitative

4,1.2 7 Patrimonio dellimpresa: composizione

Vaci/Valori 2023 2022
1. Capitale 13.650.000 | 13.650.000
2. Sovrapprezzi di emissione 165.000 165.000
3. Riserve 3900846 | 1.889.832
- di utili
a) legale 1.092.823 974,528
b) statutaria
) azioni proprie
d} altre 2778675 885958
- altre 29348 29.346
(Aziont proprie)
5. Riserve da valutazione (15.328) (2.013)

Titoli di capitale designati a! fair value con impatto suila
redditivita complessiva

Copentura di titoli di capitale designati al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva

Attivita finanziarie {diverse da titoli di capitale) valutate al fair
value con impatto sulla reddilvila complessiva

- Attivith materiali
- Attivita immateriali
Copertura di investimenti esten
- Copertura di flussi finanziari
Strumenti di copertura (elementi non designaty)
- Differenze di cambio

Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

- Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto
economico (variazioni del merito creditizio)

- Legqgi speciali di rivalutazione

cieL:itri:::iperd"e altuariali relativi a piani previdenzial a benefici (15.328) 2013)

- Quota delle riserve da valutazione relative a partecipazioni
valutate al patrimonio netto

6. Strumenti di capitale
7. Utile (perdita) d'esercizio 2.762.995 | 2.365.896
Totale 20.463.513 | 18.068.715
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4.2 |l patrimonio e | coefficienti di vigilanza

4.2.1 Fondi Propri

42 1.1. Informazioni di natura qualitative

| fondi propri ed i coefficienti patrimoniali sono calcolati sulla base dei valori patrimoniali e del risultato
economico, determinati con l'applicazione dei princip: contabili internazionall (JAS/IFRS) e tenendo conto della
disciplina normativa inerente la modalita di determinazione dei fondi propr, i criteri e i limiti di computo delle

voci che 1l compongono.

I fondi propri vengono calcolati come somma di componenti positive e negative, in base alla lore gualita

patrimoniale.

Le componenti positive devono essere nella piena disponibilita della Societa, al fine di poterle utilizzare nel

calcolo degli assorbimenti patrimoniali,

4.21.2 Informazioni df natura quantitativa

A INTERMEDIARI FINANZIAR!
2023 2022

A Patrimenio di base prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 20.463.513 | 17.713.831
B. Filtri prudenziali del patrimonio di base: - -
B.1  Filtri prudenziali 1AS/IFRS positivi (+) - -
B.2  Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) - -
C.  Patimonio di base al lordo degli elementi da dedurre (A+B) 20.463.513 | 17.713.831
D. Elementi da dedurre dal patrimonio di base
E.  Totale patrimonio di base (TIER 1) {C-D) 20.463.573 | 17.713.831
F.  Patrimonio supplementare prima dell'applicazione dei filtri prudenziale - -
G Filtri prudenziali del patrimonio supplementare
G.1  Filiri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) - -
G.2  Filtri prudenziali I1AS/IFRS negativi () - -
H.  Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da dedurre (F + G) - -
. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare - -
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) {H - I) - -
M.  Elernenti da dedurre dal totale patrimonio di base e supplementare
N.  Patrimonio di Vigitanza (E+L - M) 20.463.513 | 17.713.831

il “patrimonio di base” ed il “patrimonio di vigilanza” utilizzati ai fini del calcolo del Tier T capital ratio e del Total
capital ratio sono comprensivi del risultato dell'esercizio corrente per la sola quota che non sara oggetto di

distribuzione al Socio.
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4 2.2 Adeguatezza patrimoniale

4221 Inforrnazion! df natura gualitativa

La Societa presenta un patrimon:o pid che adeguato rispetto ai requisiti di vigilanza.

4222 Informazioni df natura quantitativa

ratid)

Gandi riscCategorie/Valori importi non ponderati Importi ponderati/requisiti
2023 2022 2023 2022

A. ATTIVITA’ DI RISCHIO
A1 Rischio di credito e di controparte 194.494.815 | 135911.573 | 161.863.484 | 113.550.700
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B 1 Rischio di credito e di controparte 9.711.809 6.813.042
B 2 Requisiti per 13 prestazione dei servizi di pagamento -
B.3 Requisito a fronte dell ermissione di moneta elettronica -
B.4 Requisiti prudenziali specifici 1.329.99 792.547
B.5 Totale requisiti prudenziali 11.041.800 7.605.589
C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Attivita di rischio ponderate 184.029.995 | 126.759.812
C.2 Patrimonio di base / Attivita di rischio ponderate ( 7ier 7 capital ratio) 171,12% 1397%
C.3 Patnimonio di vigilanza / Attivita di rizchio ponderate { Total capftal 77,12% 1397%

Il *patrimonio di base” ed il "patrimonio di vigilanza® utilizzati ai fini del calcolo del Tier 7 capital ratio e del Total
capital ratio sono comprensivi del risultato dell'esercizio corrente per la sola quota che non sara oggetto di

distribuzione al Socio.

Sezione 5 - Prospetto analitico della redditivita complessiva
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Voci 2023 2022
10. | Utile {perdita) d'esercizio 2.762.995 2.365.896
Altre componenti reddituali senza rigiro a conte economico
20 Titoll di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
' complessiva
a) variaziom di fair value
b} trasferimenti ad altre componenti di patrmonio netto
30 Passnv.ita f|nan2|arie_e demg_nate al f@ r value con impatto a conto economico
) (variazioni del proprio merito creditizio)
a) variazioni di fair value
b) trasferimenti ad allre cemponenti di patrimonio netto
40 Copertura di litoh_dl c_apitale designati al fair value con impatto sulle
' componenti reddituali:
a) variazione di fair value (strumento coperto}
b) variazione di fair value (strumento di copertura)
50. | Atuvita mateniali
60. | Attwvita immateriali
70. | Piani a benefici definiti {18.366) 6178
80. | Attwita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
90, g:&t)a delle nserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimaonio
100. Lrggsgﬁiiigl reddito relative alle altre componenti reddituali senza rigiro a conto 5051 (1.699)
Altre componenti reddituali con rigiro a conto economico
110. Copertura di investimenti esteri
a) variazioni di fair value




120.

130.

140,

150,

160.

170.

180,
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b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Differenza di cambio:

a) variazioni di fair value

b} rigiro a conto economico

¢} altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni
di cui. nisultate delle posizioni nette
Strumenti di copertura {elementi non designati);

a) variazioni di valore

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni

Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale} valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva:

a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
utili/perdite da realizzo
¢) aitre variazioni
Attivitd non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione:

a) variazioni di fair value

b} rigiro a conto economico

¢) altre variazioni

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonic
netto.

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deteriorarnento
- utili/perdite da realizzo

¢) altre variazioni

Impaste sul reddito relative alle altre componenti reddituali con rigiro a conto
economico

190.

Totale altre componenti reddituali

(13.315)

4479

200.

Redditivitd complessiva (Voce 10+190)

2.749.680

2.370.375
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Sezione 6 — Operazioni con parti correlate
6.7 Informazioni sui cormpensi dei dirigent/ con responsabilita strategica

Vengono di seguito riportati | compensi ed emolumenti spettanti a Dirigenti, Amministratori e membri del
Collegio sindacale.

Totale 2023
Dirigenti 473732
Emolument: amministratori 311.374
Sindaci 36.400
Totale 821.506

6.2 Crediti e garenzie rifasciate a favore df Amministratori e Sindaci

Al 31 dicembre 2023 non risultano né crediti né garanzie rilasciate a favore di Amministratori e Sindaci.

6.3 Informazioni sulfe transazioni con parti correlate

Clessidra Factoring S.p.A. @ controllata al 100% da Clessidra Holding S.pA. e soggetta a direzione e
coordinamento da parte della medesima controllante. La societd controllante & consolidata da Italmebiliare
S.p.A, sccieta quotata sul mercato Euronext STAR Milan di Borsa Italiana.

Nell'anno 2021 & stato sottoscritto con Clessidra Holding un contratto per la prestazione di servizi infragruppo
in ambito operations, compliance, antiriciclaggio e gestione dei contratti di assistenza IT. Con decorrenza dal 01
luglio 2022 il predetto contratto & stato integrato prevedendo la prestazione a favore della Societa anche di
servizi in ambito “legale e societario”. Con decorrenza dal 01 maggic 2023 sono stati esclusi dalla prestazione i
servizi di “gestione risorse umane & organizzazione”.

Ad ottobre 2023 & stato sottoscritto il contratto di sub-locazione di una porzione dell'ufficio di Milano, inclusa la
gestione dei servizi accessori connessi a tali spazi, efficace dal 01 ottobre 2023

Si specifica che tutti i rapporti sono regolati a condizioni di mercato.

La Societa ha sottoscritto nel 2020 un contratto di consulenza commerciale con ia societa Piccini S.rl. nella
guale 'Amministratore Delegato di Clessidra Factoring S.p.A. € socio. Si specifica che il rapporto & regolato a
condizioni di mercato.

Nel corso dell'anno la Societa ha condotte operazioni di factoring con le societad Acque Minerali d'italia S.p.A.
Iscom S pA, ltaltel SpA. eSismaSpA.

Clessidra Capital Credit SGR (appartenente al medesimo gruppo finanziario della Societa) & la societa di
gestione del fondo Clessidra Restructuring Fund (il “Fondo”). Nell'attivita di investimento del Fondo, 1a SGR ha
acquisito la maggioranza dei crediti nei confronti di iscomn S.p.A, e svolge un ruclo attivo nefl'ambito dell’accordo
ex art. 56 CCIl che riguarda la societa. Inoltre il Fondo controlla al 50% la societd Sisma S.p.A. ed titolare del
23,62% del capitale di Acque Minerali d'ltalia S.p.A. ed il 28,62% del capitale di ltaitel S.p.A..

1l Presidente Ghizzoni ed il Consigliere Fera, membri del Consiglio di Amministrazione di Clessidra Factoring,
sono rispettivamente Presidente del Consiglio di Amministrazione ed Amministratore Delegato di Clessidra
Capital Credit SGR.

Tutte le operazioni con le societd sopra citate, ed in generale tutte le operazioni con parti correlate, sono state
preventivamente discusse e deliberate dal Consiglio di Amministrazione di Clessidra Factoring e realizzate a
condizioni di mercato.
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Rapporti con parti correlate af 31 dicernbre 2023
Stato patrimoniale
Attivita
Societa Aftri crediti
Clessidra Holding SpA 3345
Totale 3.345
Passivita’
Societa Passlvita finanziarie valutate al costo Altri Debito per adesione
ammortizzato - Debiti per leasing debiti consolidato fiscale
ltalmobiliare SpA 1952 148.245
Clessidra Holding SpA 482.462 793
Totale 482.462 2745 148.245
LConto economico
Costi
Societa Canoni sublocazione Spese Spese per Servizi
*) amministrative consulenze infragruppo
Italmobiliare SpA 3018
Clessidra Holding SpA 23.250 - 231.550
Piccini Srl - 250.000
Totale 23.250 aoms 250.000 231.550
*| canoni corrispasti alla societd Clessidra Holding S.p A sono contabilizzati secondo le disposizioni del principio contabile
IFRS16.
Ricavi
Socleta Riaddebito spese personale
Clessidra Holding SpA 17.448
Totale 17.448
Rapporti con alftre entité

Nella tabella che segue vengono esposti gli impieghi lordi alla data di riferimento del bilancio nonché gli
interessi e commissioni attive rilevate nel periodo di riferimento.

Societa Impieghi lordi | Interessi attivi Commissioni attive
Acque Minerali d’ltalia 3.191.320 469.016 875318
Iscom 9947 9960 50988
italtel 4.327.467 200.481 697825
Sisma 148.629 175180 333.021
Totate 7.677.362 854.637 1.957.152

Fonte: dati gestionali
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Sezione 7 - Leasing (locatario)

Sirimanda a quanto gia illusirato nella Parte B informazioni sullo stato patrimoniale e nella Parte C informazioni

sul conto economico,

7.7 Dinitti d uso acquisiti con i leasing: dinamica del diritto d'uso delle attivita materiali ad uso funzionafe

Diritti duso
Attivitd material ad a‘ieq:;?:i in Ammortamento Incrementi | Decrementi i';frgm?\; 222&:&:?:
uso funzionale g dell'esercizio p - leasing a fine
allinizio nell'esercizio e czio
dell'esercizio
Fabbricati 260.948 {88.175) 522.974 - 695.747
Attrezzatura Hardware 24101 (20.599) 12.976 - 16.478
Autovetture 98.929 (50.931) 146.386 - 194.384
Totale 383.978 {159.705) 682336 - - 906.609
7.3 Debiti per leasing: dinamica
Debiti per leasing Interessi Canoni Debiti per
allinizio Incrementi | Decrementi Passivi pagati peri leasing a fine
dell'esercizio leasing esercizio
Fabbricati 262742 522974 4728 {90.633) 699.811
Aftrezzatura Hardware 22426 12,976 - 186 (18.647) 16.941
Autovetture 97 396 146.386 B 1.270 (50.254) 194.799
Totale 3682.564 682.336 - 6.184 (159.534) 911.551

Sezione 8 — Altri dettagli informativi

Impresa Capogruppo che redige il bilancio consolidato

Italmobiliare S.p.A.
Via Borgonuovo n. 20
20121 Milano (MI)
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ATTIVITA' DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

La Societa Clessidra Factoring S.p.A. & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di Clessidra
Holding S.p.A. di cui, di seguito, si riportano le principali grandezze patrimeniali ed economiche relative all'ultimo
bilancio approvato e chiuso al 31.12.2022.

Per un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale-finanziaria 31 dicembre 2022, si
riportano di seguito i dati essenziali di bilancio.

Voci dell'attivo 31/12/2022
10 Cassa e disponibilita liquide 614.484
40 Altivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 2.662.649
b) crediti verso zocieta finanziarie 2.662.649
70 Partecipazioni 32.000.000
80 Attivita matenali 1.143.388
90 Attivitd immateriali 1.000
100 Attivita fiscal 145294
b) anticipate 145294
120 Alire attivita 1.042.150
TOTALE ATTIVO 37.608.965

Voci del passivo e del patrimonio netto 311242022
10 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3.885.263
a) debiti 3.885.263
80 Altre passivita 1.253.926
90 Trattamento di fine rapporto del personale 596.257
110 Capitale 10.000.000
149 Sovrapprezzi di emissione 12.050.000
150 Riserve 10.260.174
160 Riserve da valutazione (30.410)
170 Utile {perdita) d'esercizio (406.245)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 37.608.965

Voci conto economico 31/12/2022
10 Interessi attivi e proventi assimilati 31.475

di cui: interessi attivi calcolati con if melodo deflinteresse effettivo

20 Interessi passivi e oneri assimilati (41.707)
30 Margine di interesse (10.232)
70 Dividendi e proventi simili 300.000
120 Margine di Intermediazione 289.768
150 Risuftato netto della gestione finanziaria 289.768
160 Spese amministrative (2.501.720)
a} spese per il personale (1.367.413)
b) altre spese amminislrative (1.134.307)
180 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (180.238)
200 Altri proventi e oneri di gestione 1.743.369
210 Costi operativi {938.589)
260 Utile (perdita) dell'attivitd comente al lordo delle imposte (648.821)
270 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativitd corrente 242576
280 Utile (perdita) dell'attivita comrente al netto delle imposte (406.245)
300 Utile {perdita) d'esercizio (406.245)
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Pubblicitd dei corrispettivi di Revisione Contabile e dei servizl diversi dalla Revisione Contabile (art. 149
duodecies del Regolamento Emittenti CONSOB)

Voci Importi
Revisione contabile 45.300

Serviz: di attestazione
Totale 45,300

Gl importi sopra indicati sono esposti al netto dell'vA e del contributo di vigilanza.

Tenuto conto di quanto sopra e di gquanto piu in dettaglio illustrati nella Nota Integrativa, Vi invitamo pertanto
di approvare il Bilancio della Societa per I'esercizio 2023 unitamente alla proposta di destinazione dell'utile
dellesercizio.

Milano, 4 marzo 2024
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

RELAZIONE Al SENSI DELL’ART. 2428, COMMA 2, C.C. DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONIST! DI CLESSIDRA FACTORING S.P.A.

All'Assemblea degli Azionisti di Clessidra Factoring SpA.

Premessa

Il Collegio sindacale, nell'eseraizio chwso al 31 dicembre 2023, ha avolto unicamente le funziom previste dagli
artt. 2403 e segg. c.c. in quanto l'athvita di rewsione legale dei conti di cui all'art. 14 det O Lgs. 27 gennaio 2010
n. 39 é slata esercilata dalla societa di revisione DELOITTE & TOUCHE SpA..

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31/12/2023 Ia noslra attivila & stata ispirata alle disposizion: di legge e alle
Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dotton Commercialish e
degli Esperti Conlabili, nel nspetto delle quali abbiamo effeltuato I'autovalutazione, con esite positivo, per ogni
componente if collegio sindacale.

Attivita di vigHanza ai sensi dell'art. 2403 e 8s. c.c.

Abbiamo vigilato sullosservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta

amministrazions.

Abbiamo partecipalo alle assemblee det soci ed alle numoni del consiglio di amminigtrazione, in relazione alle
quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né
operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in polenziale conflitto di inferessa o tali da compromettere

l'ntegrita del patrimenio sociale.

Abbiamo acquisito dalf'organo amministrativo, durante le riunioni svolte, informazioni sul generale andamento
della gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore riievo, per le loro
dimensioni o caratienstiche, effeliuate dalla societa e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo

osservazionl particolan da nfenre

Abbiamo scambialo informazioni con la societa di revisione e non sono emers: dati ed iformaziont che
debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato suladeguatezza e sul funzionamento dell'assetto organizzatvo della
sociela, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale nguardo non abbiamo

osservazion particolan da nfenre.
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Abbiamo acquisito conoscenza e wigilato sull' adeguatezza e sul funzionamento del sistema amminislrativo-
contabile, nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare corrstiamente i fatti di gestione, mediante
['ottenimento di informazion dai responaabili delle funzioni e I'esame dei documenti aziendali, e a tale iguardo,
non abbiamo osservazioni particolari da riferire

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art 2408 c.c.

1l Gallegio nel corso dell'esercizio ha alfresi rilasciato proprio parere favorevole In relazione:

- alla determinazione del compenso deglh amministralon investii di parficolan cariche ai sensi deliart
2389cc.

- al Piano di azione relativo alle aspettative di wigilanza di Banca di llalia sus nischi dimatici @ ambiental,

- alta napondenza del processo ICAAP ai requisibi previst dalla nermativa,

- alla Relazione FOI per Fanno 2022,

- alla Relazione sulla struttura organizzabva,
alla complessiva idoneita dei presidi procedurall previsti nella Procedura “FA-03, conflitt di inferessi e
parti correlale” voli a conseguire gli obietlivi della stessa;

- alla conformita a quanto richieslo dalla normativa e alla coerenza con le attivit e gli indinzz strategici
della societs dellatbivita effettuata dalla Funzions Risk Management, delle risorse di cui & dotata,
nonché del livello dei flussi informativi intercorsi;

- alla conformita a quanto nchiesto dalla normativa e alla coerenza con le altivita e gli indinzzi strategici
della societs dell'attivita effetiuata dalla Funzione Compliance, delle nsorse di cul é dotata, nonché del
lvello dei flussi informativi intercorsi,

- alla conformitd a quanto richiesto dalla nommativa e alla cosrenza con Je altivita e gh indiriza strategici
della societa dell'athvita effettuata dalla Funzione Antinicidaggio, defle risorse di cu 6 dotata, nonché
del livello dei flussi informativi intercorsi;

- alle modifiche al Manuale per la prevenzione del riciclaggio e dei reat di temorismo;

- alla nomina del Responsabile della funzione Antiriciclaggio della Societa;

- al Regolamento del Piano Welfare per il tnennio 2024-2026.

Nel corso dsll'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi atlr fatti significativi tali da nchiedems

la menzione nella presente relazione.
Qsservazionl in ordine at bilancio d'esercizio

Per quanio a nosira conoscenza, gl amministraton, nella redazione def bilancio, non hanno derogalo alle
norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma 5, c.c.
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Come indicalo in premessa, la revisione legale é affidata alla societd DELOITTE & TOUCHE Sp.A.. che m
data odierna ha nlasciato la propria relazione ex art. 14 D. Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39, senza evidenza di nlievi
slo richiami di informativa, |l giudizio & positivo.

Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando le risultanze defl'attivita da noi svolta il collegio propone alla assemblea di approvare il bilancio
d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, cosi come redatto dagl amministraton.

il Collegio non ha osservazioni in merto alla proposta di destnazione del nsultato d'esercizio falta dagli
amministraton in nota integrativa

Milano, 26003/2024

It Collegio sindacale
Dott.asa Cnstina Fenudi

GUQHMQ,‘E(E‘MMOQ\

Wm Egalini
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

= Deloicte & Touche Sp A,
Via Tortona, 25
& 20144 Mizno
2y
Tal: +3902 83322111

Fan: +3902 83322112
www.daloitte.i

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DEGL! ARTT, 14 E 19-8IS DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

All' Azionista di
Clessidra Factoring S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Clessidra Factoring S.p.A. (la “Societa”),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2023, da! conto economico, dal prospetto della
redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, da! rendiconto finanziario per
I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota mtegrativa che include la informazioni rifevanti sui principi
contahbili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimaoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2023, del nisultate economico e dei flussi di cassa
per l'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea nonche ai provvedimenti emanati in attuazione del’art. 43 del D.Lgs. n. 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto |a revisiene centabile in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabifita
della societa di revisione per la revisione contobile del bilancic d’esercizio della presente relazione, Stamo
indipendenti rispetto alla Societa in confarmita alle norme e ai principi in materia di stica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italianc alla revisione contabile del bitancio. Riteniamao di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilits degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione de! bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dal’Unione Europea nonché ai provwedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs. n.
136/15 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interna dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabiti per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per I'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
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Deloitte.

Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbianc valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha ia responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo d
predisposizione dell'infarmativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono "acquisizione di una ragicnevole sicurezza che it bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {I5A talia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali [iSA Italia},
abbiama esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta
la durata della revisione contabile. Inoltre:

+ Abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio desercizio, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi @ pilt elevate rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno,

+ Abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo internc della Societa.

« Abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa.

« Siamo giunti ad una conclusione suli'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori de!
presupposto della continuita aziendale e, in base agl elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che !a Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento.
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« Abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suc
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d"esercizio rappresenti le operazicni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori di Clessidra Factoring S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Societa al 31 dicembre 2023, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e |a sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio di Clessidra Factoring 5.p.A.
al 31 dicembre 2023 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali erron significativi.

A nostro giudizio, Ia relazione sulla gestione é coerente con il bilancio d’esercizio di Clessidra Factoring
S.p.A. al 31 dicembre 2023 ed & redatta in conformita alle narme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base

delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
Ao/

Marco De Ponti
Socio

Milano, 26 marzo 2024
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